Bu sefer sikinti var.

Sikintinin kaynagi korelasyonlarin kaybolmasi , diin satis yenmesine ragmen ne ABD 10
yilliklarda ne altinda tepki goriilmedigi gibi , ABD 10 yilliklar zirveyi gecemedi , Altin
ise satis yedi.

ABD 10 ve 30 yillik tahvil getirilerinde bastirilamayan yiikselis Persembe seansinda bir
kez daha S&P500 ve DJ30 hisse endekslerini vurdu.

Satiglarin temelinde;

1. Fed’in 1srarla 3 faiz artisina sadik kalacagini belirtmesi ( piyasa bu enflasyonla 4
kez yapar beklentisinin artmasina karsin ki bu ilk kez gergeklesen bir durumdu)

2. ABD’de ekonomiyi 1sitacak vergi reformu ardindan biitce acigina 300 milyar dolar
ek getirecek yeni bir 2 yillik harcama plani tizerinde goriismeler yapilmasi ( zaten
10 yilliklarr artiran ana etken biit¢e agig1 i¢in daha fazla borglanmaydi simdi daha
da fazla bor¢lanma ¢ikt1). Bu yiizden de federal hiikiimet kapandi. Genisleyen biitge
aciklar1 dolar baskiliyor, fakat biiyiime ve enflasyonu hizlandiriyor.

3. diger gerekge ise Cin’in yurtdis1 yatirimlarda kisitlamalar1 kaldirmasi tizerine
yuan’in dolara kars1 bir gecede %1 deger yitirmesi. Cin’den sermaye kacisinin
hizlanmasi ekonomiyi sogutabilir, iilkeye ihracat yapan bir cok GOU yavaslayabilir
( burada da ABD piyasalarinin netlesmemesi Cin’de yil tatiline girilecek olmasi
sert satislara neden oldu)

4. volatilite yani oynakligin diisiik seyredecegine bahse giren fonlarin zarara girip itfa
yemesi ve VIX’in suni olarak yiikselmesi. Bu durumda bir ¢ok algoritma (value at
risk modeli) mecburen satisa gegiyor.

5. TF’lerden (exchange traded fudns, borsada islem goren fonlar) hizli para ¢ikisi ile
satiglarin tiim diinyaya yayilmasi yatiyor.

Satiglarin uzamasi GOP F/X ve bono-tahvillere sigramasi olasiligini yiikseltiyor. Bu panik
dalgasinin ve enstiliriimanlar arasi korelasyon bozulmasi korunma ihtiyacini artiyor..

Gelismis tlilke borsalarinin 200 giinliik ortalamalarin altinda islem gérmesine karsin
Gelismekte olan borsalarin 50-100 giinliik ortalama bandinda olmas1 , ABD’deki
belirsizligin artig1 durumda bizim tarafinda sert satis yemesine neden olabilir.

3 giin 6nceki satigda 50 giinliik ortalamadan dénen BIST-100’1in yeniden 50 giinliik
ortalamada kapanmasi sikinti yaratacaktir. 112,500 seviyesi ve 100 giinliik ortalamamiz
111,110 burada destek olarak 6n plana ¢ikarken 111,110 seviyesi kirildig: takdirde ise
200 giinliik ortalamamiz 105,737 seviyesi giindeme gelecektir.
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Diin ABD 30 yillik ihalesi de vardi. ABD’de 30y vadeli tahvil ihalesinde talep 2.26 ile
Kasim 2017’den bu yana en diisiikte geldi. Carsamba giinii 10y da talep azalisiyla
kargilagmusti.

30-Year Treasury Auction Results
Indirect bidders take smallest share since September
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Diger taraftan bu gibi durumlarda ¢6p tahvillere talep gelirdi, simdi onlara da talep yok.
Risk alma istahinda ciddi azalma var. Cop tahviller den olusan etfler 2016 nin en

diistigiinde.

High Yield Goes Low
ETFs tracking junk bonds sink to lowest since 2016 amid sell-off
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