& TURKISH YATIRIM

BMB, Tiirkiye’de toplam 800.000 ton boyuna kaynakli ve 200.000 ton spiral kaynakl ¢elik boru
olmak lizere yaklasik 1 milyon ton iiretim kapasitesi ile faaliyetlerini devam ettirmektedir.

Tiirkiye’de kurulu kapasiteye ek olarak, Avrupa otomotiv endiistrisine hizmet vermekte olan
Vobarno (italya) fabrikasinin iiretim kapasitesi de yillik 28.000 ton seviyesindedir. Sirket gerek
satis hacmi, gerekse liretim kapasitesi agisindan Avrupa’nin 6nde gelen iireticilerinden biridir.

2012 yih Ocak-Mart doneminde toplam satiglar miktarsal olarak bir onceki yila gore % 10
oraninda artis gostermis, 2012 yilinin ilk ceyreginde artan hammadde fiyatlari, kurlarda yasanan
artis ve yiiksek katma degerli iiriinlerin toplam satislar iginde artan payi ile birlikte konsolide
ciro seviyesinde de %28 oraninda bir artis kaydedilmistir ( yurtdisi satislardaki yiikselis %58
seviyesindedir ve Yogun fiyat rekabeti ile artan yurtici rekabete ragmen yurt disi satiglari ile
istenen hacim artigi saglanmistir. )

2012 ilk ¢eyreginde otomotiv sektoriindeki daralmaya ragmen BMB yiiksek katma degerli 6zel
boru satislarinda ihracata daha fazla agirlik vererek gegen yilin ayni donemine gore miktarsal
bazda hemen hemen ayni seviyeyi yakalamistir.

Satilan malin maliyetindeki %33,5’lik artis brit kar marjinin gerilemesine ( Gegen yilin ayni
déneminde %14.4 olarak gergeklesen briit kar marji bu dénemde %10.8 olarak gergeklesmistir. )
ve briit esas faaliyet karinin %4 azalma ile 40 mn TL’ye gerilemesine neden olmustur.

Genel Yonetim giderleri de %18 artinca (Bu artisin iginde kurdan kaynaklanan etki biyiiktiir,
giderler icindeki en biiyiik payi personel giderleri olusturmaktadir) . Net esasa faaliyet kar
%202lik azalma kaydetmis 19,75 mn TL'ye gerilemistir.

Sirket’in katma degeri yiiksek iiriinlerde biiyiime stratejisinin bir pargasi olarak 2009 yili
sonunda baglattigi Gemlik biiyiik capli hat borusu yatirimi tiim hiziyla planlandig sekilde devam
etmektedir. Performans testlerini tamamlamak ilizere olan yatirrm yakin zamanda iiretime
gecmesi planlanmistir.

30 mn TL’lik net doviz borcuna karsilik kurdaki gerilemeye finansal borglarindaki artistan dolayi
(2011 birinci geyrekte 131 mn TL'den 2012 ilk ceyrekte 250 mn TL'ye yiikselmistir.) Gegen sene
8,5 mn TL’lik kur farkindan olumlu etkileme bu yil 3,71 mn TL'ye diigmiistiir. Tiim bu gelismeler
neticesinde sirketin karida %11 azalma ile 20,39 mn TL olarak gergeklegmistir.

Liitfen son sayfadaki ¢ekinceyi okuyunuz Sayfa 37



