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ACIKLAMA SON BU YIL FARK %
Yabancilarin Takas Top. daki Orani 62,79 -3,36
BIST100 FIYAT KAZANC ORANI 7,36296 -32,95

BIST 100 94496,8 -18,07

Mumbai Sensex 30 Index (INDIA)(Gecikme 34755,26 2,05
Bovespa (BRAZIL)(Gecikmeli) 82952,81 8,57
Jakarta SE (Indonesia) 5736,7 -9,74
China Shanghai Comp(GECIKMELI) 2821,35 14,69
Nikei 225 (Tokyo) (EOD) 23783,72 4,48
Russian RTS Index USD (RUSSIA) (Gecikm 1160,76 0,55

Nasdaqg 100 Index (Gecikmeli) 7490,003 16,78
FTSE MIB30 Index (FTSE Italia Indices «ugtf“ 20612,93 -5,68
Dow Jones Ind. Kapanis 26627,48 7,72
S&P 500 Index (Gecikmeli) 2901,61 8,21
Dax Perf.Inx (Gecikmeli) 12244,14 -5,21
CAC 40 Index (Paris)(Gecikmeli) 5410,85 1,85
FTSE 100 (CS Comp)(Gecikmeli) 7418,34 -3,50

PALLADIUM 1059,76 -0,30
Bakir (Spot - USD/Ib) 2,81425 13,72
ALTIN ONS 1199,71 -7,94
PLATIN 826,72 11,02
GUMUS 14,5825 13,96
Dollar Index (Gecikmeli) 95,764 3,95

Brent Petrol Online Spot (OTC) 85,032 27,68

CBOE SPX VOLATILITY INDX (Gecikmeli) 14,22 36,86

t-lOO

Sadece 1 hafta’da degisti giindem

*Fitch’in bankacilik bankalarin kredi notunu indirdigi
haberiyle baslayan ki Fitch gerekge olarak Tiirk lirasinin deger
kaybi, faizlerdeki yikselis ve biiylimedeki sert inisin
bankalarin aktif kalitesi, sermaye vyeterliligi, likiditesi ve
fonlamasinda yaratacagi tahribati gostermisti,

*imalat sanayi PMI Eyliil'de 42,7 ile Mart 2009'dan bu
yana en diisiik seviyesine gerilemesi ile devam eden,

*Eylil'de ayhk bazda %6.30 artisla yillik bazda
%24.52'ye yiikselen TUFE ki 2003 bazli serinin yeni zirve
seviyesidir ve Yi-UFE ise aylhk bazda %10,88'lik rekor artis
kaydetmis ve yillik bazda Yi-UFE %32,13'den %46,15'e
yiikselmistir, hizlanan BIST endeksinde ki ve Tahvil
piyasasindaki satislar bunlara karsilik enflasyon verisi ve
Powel’in agiklamalari ile yiikselen kurdaki artis, Ekim ayina
piyasalarin satig baskisi ile kargilagmasina neden oldu.

Enflasyon tarafinda; Cekirdek enflasyonun aylik bazda
TUFE'den daha fazla artmis olmasi ve TUFE ile Yi-UFE
arasindaki farkin 21,63 puana ¢ikmasi, Mansget enflasyonunun
yiikselisine devam edecegine isaret oldugundan dolayi, tiim
beklentilerin yeniden degerlendirimesine neden olmaktadir.
Bizim son merkez bankasi faiz artinrmindan sonra ki
beklentimizde bir degisiklik yok. Faiz artisi beklemiyoruz.
Cinkili yikselen enflasyonun temelinde talep degil maliyet
baskisi artik goz ardi edilemez seviye ¢ikmigtir.

Yurtdisi tarafda ABD’deki hem ISM hem de ADP 6zel
sektor verileri ABD'de saghkl biiyiime goériiniimiin devamini
isaret ettiginden ABD tahvil faizleri 7 yilin zirvesine ¢ikmisti.
Yiikselen enflasyona yiikselen petrol fiyatlari ve artan ABD
tahvil getirileri Tiirk Lirasi'nda da zayifigin devam etmesine
yol agmaktadir.

Tahvil faizlerinde artisla Dow Jones Sanayi 10 Agustos,
S&P 500 ve Nasdaq Bilesik ise 25 Haziran'dan beri en kotii
glinii geride birakti. 10 yilik ABD-Almanya tahfil faizi farki 274
baz puanla yaklasik 30 yilin zirvesini gordii. Bugiin gézler ABD
tarim digi istihdam Eyliil raporunda. Beklenti +185K, issizlikte
%3.8, saatlik iicret artislarinda aylik %0.3&yillik %2.8

BIST-100 ; Giine saticih baglamasini baslamasini
bekledigimiz endekste 94.600 seviyesinin altinda etkili olacak
geri cekilmelerde 93.800 seviyesi giin ici ilk destek seviyesi
ourkeni bu destek kirildigi takdirde 92,200 seviyesi giindeme
gelebilir. Giin igerisinde olasi tepki yiikselislerinin yeniden
trend icine girebilmemiz agisindan 95.300 seviyesinin kirilmasi
gerektigini diisliinliyoruz.

Liitfen son sayfadaki cekinceyi okuyunuz.

M.Baki Atilal
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ONEMLI GELISMELER

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayimlanan gegici verilere gére, 2003=100
bazh reel efektif Déviz kuru endeksi, TUFE bazinda eyliilde bir dnceki aya kiyasla 3,26 puan
azalarak 61,62’ye geriledi. Endeks, agustos ayinda 64,88 diizeyinde bulunuyordu. Yi-UFE bazinda
reel efektif déviz kuru endeksi ise eyliilde bir 6nceki aya gére 0,34 puan azalisla 71,12’den 70,78’e
geriledi.Tiirk lirasinin degeri, eyliilde bir 6nceki yilin ayni ayina gére TUFE bazinda 28,89 puan ve
Yi-UFE bazinda 18,76 puan azald.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik biiltene gore,
sektoriin kredi hacmi 28 Eyliil ile biten haftada 49 milyar 980 milyon lira azaldi. S6z konusu
donemde toplam kredi hacmi 2 trilyon 705 milyar 497 milyon liradan 2 trilyon 655 milyar 517
milyon liraya geriledi. Bu donemde mali kesime verilen kredilerin toplami 81 milyar 606 milyon
lira, mali kesim hari¢ toplam kredi hacmi 2 trilyon 705 milyar 497 milyon lira oldu. Bankacilik
sektoriinde net takipteki alacaklar, 28 Eyliil itibariyla bir 6nceki haftaya gore yiizde 4,6 artarak 26
milyar 161 milyon liraya ulasti. Ayni donemde bankacilik sisteminin 6z kaynaklan ise yiizde 1,1
artisla 477 milyar 794 milyon liradan 482 milyar 951 milyon liraya ¢ikti.

28 Eylil haftasinda yabanci yatirimcilarin Tiirkiye'deki hisse senedi portfoylerinden nette toplam
153 milyon dolar ¢ikis olurken, DIBS portféylerine nette toplam 127 milyon dolar giris olmustur.
Eyliil ayinin tamaminda ise nette toplamda 268 milyon dolar ¢ikis olmustur. Yilbasindan bu yana
olan performansa baktigimizda ise toplamda 1,2 milyar dolar ¢ikis olmustur. 28 Eyliil haftasinda
sistemdeki toplam YP mevduatlari yatay kalarak 186,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Yabanc yatinmcilar Eyliil ayinda BIST'te 8 milyar 344 milyon dolar alima karsilik 8 milyar 232
milyon dolar tutarinda satim yapti. Buna gére yabanci yatirimcilarin net alimlan Eyliil ayinda 112
milyon dolar olarak gerceklesirken dokuz aydaki satimlari ise 2 milyar 67 milyon dolara geriledi.
Yabancl yatirnmcilar 2017 yilinin 12 ayhk toplaminda 1 milyar 781 milyon dolar alim
gerceklestirmisti. Eyliil ayinda yabanci yatirirmcilarin en ¢ok net alim yaptiklari hisseler ve borsa
yatinm fonlari THY, Aselsan, Garanti, Bim ve Koza Altin olurken, Tiirk Telekom, Yapi Kredi,
Vakifbank, is C ve Sabanci Holding net satimda ilk bes sirada yer aldi.

Alarko GYO , pay fiyatinin Sirket faaliyetlerinin gergek performansini yansitmadigi diisiincesiyle,
basta kiiciik paydaslar olmak iizere tiim paydaslarinin menfaatlerinin korunmasi ve saghkh fiyat
olusumuna katkida bulunulmasi amaglar ile, Kurulun ikinci bir duyurusuna kadar uygulanmak
lizere, herhangi bir limit ve fiyat s6z konusu olmaksizin Sirketin Borsada kendi paylarinin geri
alimini gergeklestirilmesine karar verildigini agikladi. Pay geri alimi i¢in ayrilabilecek azami fon
tutan i¢ kaynaklardan karsilanmak iizere 10 mn TL ve azami pay tutari 200 Bin TL nominal degerli
olarak belirlendigi bildirildi.

ABD Disisleri Bakanhgi, Rusya'dan S-400 almasi halinde Hindistan'a yaptirrm uygulayacagini
duyurdu. Putin'in Hindistan ziyaretinde 5 milyar diizeyinde 5 adet S-400 hava savunma sistemi
satigi yapacagini agiklamigti.

Rus petrol sirketi Lukoil, ABD'nin iran'a yonelik yaptinmlan nedeniyle risk almak istemediklerini
belirterek iran'dan petrol alimini durdurduklarini belirtti.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan AB liyelik miizakereleri konusunda Tiirkiye’nin referanduma
gidilebilecegini soyledi.
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin diger raporlarina;

www.turkborsa.net
www.turkishyatirim.com
https://twitter.com/turkishyatirim
https://twitter.com/turkborsanet
https://tr-tr.facebook.com/turkborsa

adreslerinden ulasabilirsiniz.

CEKINCE :

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenerek ve sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmustir. Turkish Yatirnm
Menkul Degerler A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya biitiinliigii konusunda bir garanti veremez. Bu
rapordaki goriisler, tahmin ve projeksiyonlar, raporu hazirlayan analistlerin fikirlerini
yansitmaktadir. Analistler, goriis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina sahiptirler.
Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya
yanhshgindan dolayi hicbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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