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GULE GULE TAVSAN HOSGELDIN EJDERHA..

Cin'in en 6nemli bayrami olarak kabul edilen ve hayatin durma noktasina geldigi lilkede bugiinden itibaren tavsan
yili sona eriyor ve ejderha yili bagliyor. (AB bakanlari bugiin yeni mali diizen icin hazirlanan tasariy1 goriismeye
bashyorlar, ESM ile ilgili ciddi adimlar bekleniyor, Yunanistan hikiimeti, PSI (6zel sekt6r katilimi) plani olarak
bilinen borglarin azaltilmasi amaciyla yiiriitiilen gériismelerinin bu hafta sonuglanmasi gerekiyor)

Cin Takviminde 2012 Ejderha yili 2 elementle temsil ediliyor bunlar Toprak lizerinde Su. 5 elementin kendi
aralarindaki iligkilerini yoneten yapici ve yikici diizene gére toprak suyu yok eder. Dolayisiyla aralarinda yikici bir
iliski var. Benzer sekilde zit elementlerden olusan bir yili 2011'de de yasadik. 2011 Metal Tavsan yiliydi. Tavsan
agac¢ elementini temsil eder. Metal ve agag arasinda zithk vardir. Zitlasan elementlerin biraraya gelmesi o yilin
baris ve huzur icinde gegmeyecegi anlami tagir.

Ekonomide borsalarin itici glicii Ates elementidir. 5 Elementin her biri insanlarin ruh halini degisik sekilde etkiler.
Genel olarak Ates nese, Su korku, Toprak derin diisiinceler, Metal {iziintii ve Agag 6fkedir. Ates elementi insanlara
optimist bir ruh hali verir. Bu yiizden, Atesin egemen oldugu yillarda genel bir iyimserlik havasi eser ve diinya
borsalar yiikselir, aynen 2006 ve 2007'de oldugu gibi.

2008'le gelen Su elementiyle birlikte insanlarda korku basladi. Ozellikle ABD ekonomisinin durumundan, diinya
ekonomisindeki durgunluktan endise duymaya basladilar.

2009 saf Toprak yiliydi. Toprak Su'yu durdurur ve meditasyon/diisiince demektir. Bu yiizden insanlar daha tutucu
ve saglam hareket ettiler, riske girmeyip istikrari sagladilar.

2010 Kaplan yili Atesin tohumlarini tasidigi icin baharla birlikte iyimser bir hava estirdi ve ekonomide bazi
iyilesmeler goriildii. Gergi, baharin sonlarina dogru Yunanistan ve Portekiz nedeniyle bir gerileme yasandi ama
Mayis'in Atesiyle birlikte borsalar yukari dogru bir ivme yakaladi.

2011 Tavsan yili saf agagtir ve Kaplan gibi Ates'in tohumlarini tagimaz. Yine de yaz aylari fena gegmedi. Ancak
Agustos'tan sonra Ateg'in tamamen kaybolmasiyla birlikte ekonomide ciddi sorunlar ve zorlanmalar bags gésterdi.
2012'de Su elementi geliyor. Bu elemente gore 2012 sonuna kadar dikkatli olmali, 6nlemlerimizi almalyiz. 2012
yili Su ve Toprak elementlerinin etkisi altinda ve Ates'ten tamamen yoksun bir yil olacak. Bu yiizden ekonominin
daha da daralmasi ( Biiyiime tahminlerinin asagi revize edilmesi gibi) bekleniyor. Fakat Beklenenin aksine Su
elementinin insanlarda yarattigi korkunun da etkisiyle insanlar iyimserlikten uzaklasiyor ve para harcamaktan
kaginiyorlar. Bu durum Ekim ve Kasim aylarinda daha da ciddi boyutlara gelebilir. Birgok Avrupa lilkesini etkileyen
ekonomik kriz daha da derinlesebilir ve diinya ekonomisinde ve borsalarda ¢okiise neden olabilir. Ozellikle
2012'nin ikinci yarisinda ihtiyat ve basireti elden birakmamalari yerinde olur.( Genel beklenti yilin ikinci yarisinin
daha parlak gececegiydi Cinlere gore tam tersi bekleniyor.)

2012'yi iyi ve olumlu gecirecek sektorler var tabii.. Bu yilin Toprak elementi Agag¢ elementi icin para demek. Agag
elementinin temsil ettigi isler ormancilik, tekstil, kagit, matbaa, medya, yayincilik, cevre, yiyecek ve tiiketim
mallari, dekorasyon olarak siralanabilir.

2012'nin Su elementi de Toprak'la ilgili isler icin para demek. Toprakla ilgili is kollari gayrimenkul, madencilik ve
sigortaciliktir. Ancak senenin elementi de toprak oldugu igin bu sektorlerde ciddi bir rekabet var. Kazanglar pek
tatmin edici olmayabilir.

Metal elementine ait sektérler igin ise Su verimlilik demek. Bu sene bankacilik, yiiksek teknoloji, bilgisayar,
makine sanayileri aktif olacak. Yine de biiyiik karlar yok, ¢linkii onlar icin para anlamina gelen aga¢ elementi bu
sene eksik.

2012 yili Su elementinin temsil ettigi is kollari igin pek iyi gitmeyecek ¢iinkii Su elementi igin para anlamina gelen
Ates bu sene eksik. Su'yla ilgili is kollari gemicilik, igecek, tasimacilik, iletisimdir. Bu is kollarinin bu yil eskiye gére
daha az karh olacagi sdylenebilir. Enerji, eglence, finans ve borsalar gibi Ates'in temsil ettigi sektoérler ise su kadar
degisken ve dengesiz

Raymond Lo'nun konuyla ilgili makalesinden derlenmistir.
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Piyasa :
Kapams Fiyati BETA Drﬁ.‘alfrwiasiil:m ([:rﬁ?-.e;i) S:TIISSnnulillnDLlil(_”;II* STOP-LOSS**
{min ¢}
AKBNK 6.74 1.34 31.98 14,806 6.87 7.08
AYGAZ 8.98 0.70 0.82 1,479 9,16 9.43
BIZIM 21.00 0.76 1.77 461 21.42 22.05
DOHOL 0.63 1.01 5.89 848 0.64 0.66
DYHOL 0.59 1.19 4,74 648 0.60 0.62
ISCTR 3.58 1.25 85.10 8,847 3.65 3.76
PETKM 2.01 0.80 8.99 1,104 2.05 2.11
TAVHL 7.80 0.64 2.51 1,556 7.96 8.19
TOASO 7.14 0.94 3.29 1,961 7.28 7.50
YKGYD 1.36 1.03 0.94 30 1.39 1.43
= AKSA 4,39 0.82 2.15 446 4,48 4.61
#* EKGYO 2.03 1.19 33.21 2,787 2.07 2.13
= ISFIN 1.14 0.79 1.15 212 1.16 1.20
= NETAS 128.50 1.08 15.37 458 131.07 134.93
= S0DA 3.28 0.71 0.66 458 3.35 3.4

UYART VE ACTKI AMAI AR

{**) STOP-LOSS GALISTIRILAN SENETLERLE YER DEGISTIRILMESI IGIN EKLENMISTIR.
{*) KISA VADELI SATIS ARALIGI KAPANIS DEGERININ %2 - %5 USTUNU KAPSAMAKTADIR,

STOP-LOSS: Cuma kapanis itibariyle alinan hisselerin %2 deger kaybetmesi durumunda zararin yeterli goriiliip,
pozisyonun kapatilmasini ifade etmektedir

Piyasa Degeri Ortalama i;lem Relatif Getiri
(milyon %) Hacmi 3 Ay (%) 13 Ocak 12 Satig Fiyati Gediri (%) {%a)

ASELS 1,144.54 ) 2,585,765 .20 §.92 B.78 2.19
BIMAS 4,647.62 8,303,267 5425 56.75 4.61 -1.73
ERGYO 2,787.08 33,205,005 1.97 2.07 5.08 -1.209
GUBRF 492.96 1,188,138 10.440 10.90 4.81 -1.54
MGROS 1,271.01 10,526,178 12.05 13.10 8.71 2.12
HETAS 457.75 15,374,093 120.00 128.00 6.67 0.20
OTKAR 355.87 2,621 23.45 27.00 15.14 B8.16
SASA 149.67 1,356,549 1.18 1.25 503 -0.40
ULKER TE7.05 614,968 5.06 5.20 277 -3.46
YHGTYO 146.08 4,018,496 2.5% 2.73 7.06 0.57
®U100 188,696.57 #52,797,124 51,561.68 5:4,888.55 Y 645

Ortalama Portfioy Getirisi 6.95 0.47

Stop - Loss ve Kisa vadeli satig seviyeleri getiri hesaplamasinda kullamlmigtir.
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Didnem Ekonomik Gisterge Onceki
02:00 ingiltere Ocak Hanehalk: Finansman Endeksi 34.3
09:45 Fransa Ocak is Diinyas1 Giriiniim Endeksi " 94
12:00 Slovakya 2014 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi
12:15 Almanya 12 ayhk bono ihalesi {3 milyar euro)
16:00 Fransa 91 giinliik hazine bonosu ihalesi (4,5 MLR Euro)
16:00 Fransa 168 giinliik hazine bonosu ihalesi (1,6 MLR Euro)
16:00 Fransa 350 giinliik hazine bonosu ihalesi (2,2 MLR Euro)
17:00 Euro Bilgesi Ocak Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) -21,2

Hazine 27.01.2016 itfal sabit kuponlu, 6 ayda bir kupon Gdemeli TL cinsi tahvil ihalesi {yeniden ihrac)
Hazine 21.07.2021 itfal TUFE"ye endeksli,6 ayda bir kupon Gdemeli TL cinsi tahvil ihalesi (yeniden ihrag)
AB IMaliye Bakanlan toplantisi yapilacak.

IMF Baskani Lagarde Almanya Dug iliskiler Konseyi'nde konusacak.

Almanya Basbakani Merkel, AB Komisyon Baskan Barroso ve AB Konsey Bagskan WVan Rompuy goriigmesi
AR Hiikiimetleri Digigleri Bakanlan toplantisi {iran'a petrol ambargosu karan)

Latin Amerika ve Karayip'te Uluslararasi Ekonomi Forumu yapilacak.

BOJ iki giinliik toplantisina baglayacak.

Tatil Olan Ulkeler: Cin

Ekonomik Gisterge

05:30 Japonya Ocak BOJ Faiz Karan 0,0%:-0,1%
09:53 Fransa Ocak imalat Sektirii PRI (Flag) 4189
10:00 ispanya Arahk hMortgage Kredileri(Avro)

10:28 Almanya Ocak imalat Sektarii PRI (Flag) 48.4
10:58 Euro Bilgesi Ocak imalat Sektiirii PRI (Flag) 16.9
11:00 Almanya Kasim CB Oncii Gistergeler Endeksi 106.4
11:00 ital\,ra Arahk AB Disi Ticaret {euro) -1,2MLR
11:30 ispanya 3wveb6ayhk hazine bonosu ihalesi

12:00 Avro Biolg. Kasim ¥Yeni Sanayi Siparigleri 1,8%
14.00 Tiirkiye TCHB faiz karanm agklayacak.

14:45 ABD Haftahk I1CSCfGoldman Magaza Satiglan 0,1%
15:00 Macaristan Ocak MNMEB Faiz Karan 7.00%:
15:55 ABD Haftahk REDBOOK Perakende Satislan -1,4%
16:00 ABD FED'in iki giinliik toplantisi1 baglayacak.

17:00 ABD Ocak Richmond FED imalat Endesi 3

hacaristan Basbakam Briiksel'de AB Komisyonu ile giriisecek.

Tatil olan iilkeler : Cin
Hazine 04.12.20132 itfah,sabit kuponlu,6 ayda bir kupon ddemeli TL cinsi devlet tahvili ihalesi (yeniden ihracg)
Hazine 12.01.2022 itfah sabit kuponlu,6 ayda bir kupon Gdemeli TL cinsi devlet tahvili ihalesi (ilkihrac)

Dinem Ekonomik Gisterge Onceki
01:50 Japonya Arahk Ticaret Dengesi{¥Yen) 684MLN
01:50 Japonya Aralik ihracat (vilhik) -4,5%
01:50 Japonya Aralik ithalat {vilhik) 11,4%
07:00 Japonya B0l ayhkraporu aciklanacak.
10:00 ispanya Arahk UFE 0,2%
10:00 Tiirkiye Ocak Hizmet Sektirii Giiven Endeksi 9F7.7
11:00 italya Kasim Perakende Satiglar 0,1%
11:00 Almanya ocak IFO Giiven Endeksi 107.2
11:20 ingiltere Ocak BOE Faiz Toplanti Tutanaklan
11:30 ingiltere 4.Ceyrek GSYH(Oncii) 0,6%
12:15 Almanya 3 milyar euroluk 30 vilhik tahvil ihalesi
14:00 ABD Haftahk MBA Piyasa Endeksi 816.1
14:00 ingiltere Ocak CBI sanayi Uretim Dengesi 4 -8
14:30 Tiirkiye Ocak TCMB Reel Kesim Giiven Endeksi 97.2
14:30 Tiirkiye Ocak Kapasite Kullanim Oran (TCRMB) " 75.5
15:30 ABD Haftahk Chicago FED Finansal Kogullar Endeksi -0,27%
17:00 ABD Arahk Bekleyen Konut Satiglan Endeksi 100.1
17:00 ABD Kasim FHFA Konut Fiyat Endeksi -0,2%
17:30 ABD Haftahk DOE Petrol Stoklan 331,2MLN
19:30 ABD Ocak FED Faiz Kararn 0.0-0.25%

FED Baskani T5i 21:15"te FOMC faiz toplantisi sonrasi basin toplantisi diizenleyecek
IMF Romanvya ile imzalanan 3,5MLR euroluk ihtiyati kredi anlagmasinin 4. gizden gecirmesi

Tatil olan iilkeler : Cin
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2012-01-26  Saat Ulke Dionem Ekonomik Gisterge

02:00 Hong Kong  Ocak HKMA Faiz Karan 0.50%
09:00 Tiirkiye TFF Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi
09:00 Almanya  Subat Gfk Tiiketici Giiveni Endeksi 5,0
12:00 italya TUFE'ye endeksli Tahvil ihalesi
12:00 italya Ocak Tiiketici Giiven Endeksi 91.6
12:00 italya Kuponsuz tahvil ihalesi
15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurulan 352,000
15:30 ABD Haftahlk Devam Eden Bagvurular 3,432,000
15:30 ABD Aralik  Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi -0,37%
15:30 ABD Aralik  Dayamkh Mal Siparigleri 3,8%
17:00 ABD Haftalik DJ-BTRAU Piyasa Giistergesi 1,2%
17:00 ABD Arahk Yeni Konut Satiglan 315,000
17:00 ABD Arahk CB Oncii Giistergeler Endeksi 108,0
ispanya Baghakani Rajoy, Almanya Basbakani Merkel ile Berlin'de giiriisecek.

2012-01-27 Ulke Dionem Ekonomik Gisterge
05:00 Japonya Para Politikasi Kurulu Toplant Tutanaklan
01:30  Japonya  Aralk  TUFE(Yillk) -0,5%
01:30  Japonya  Ocak Tokyo TUFE (villik) -0,4%
02:30 Japonya Aralik  Perakende Satiglar 2,1%
10:00 Tiirkiye Arahk TCME Resmi Rezerv Varliklani$) 95,0RLR
10:30 Euro Bilgesi Ocak EuroCOIN Gistergesi -0,20
11:00 Euro Bolgesi Aralik  CB Oncii Gistergeler Endeksi 106.1
12:00 italya Hazine bonosu ihalesi
13:10 ingiltere 28 giinliik hazine bonosu ihalesi (300 MLN GEP})
13:10 ingiltere 91 giinliik hazine bonosu ihalesi (1,5MLR GBP)
13:10 ingiltere 182 giinliik hazine bonosu ihalesi (1,5 MLR GBP)
15:30 ABD 4.Ceyrek GSYH {Oncii) 1,8%
15:30 ABD 4.Ceyrek Cekirdek PCE 2,1%
15:30 ABD 4.Ceyrek PCE 2,3%
15:30 ABD 4.Ceyrek Tiiketici Harcamalan 1,7%
15:30 ABD 4.Ceyrek Final Satiglar 3,2%
16:59 ABD Ocakf2  Michigan Uni.Tiiketici Giiveni 74
17:30 ABD Haftalik ECRI Biiyiime Gostergesi
18:00 Tiirkiye 0iB Bagkent Dojalgaz Dagitim AS satigi icin son teklif

27-29 Ocak Diinya Ekonomik Forumu yilhk toplantisi Davos'ta baglayacak.
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