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Is Bankasi 2010 yilinin  son
ceyreginde piyasa beklentisi 598 mn

TL ile uyumlu 603 mn TL kar
aciklamistir. Aciklanan kar c¢eyrek
bazhi %4 ve yilhk bazli %6 artisa
isaret etmektedir.

Yilin son c¢eyregindeki karlhhkta
kredilerden elde edilen komisyon
gelirleri, takipdeki kredilerden elde
edilen tahsilatlar nedeniyle diger
gelirlerdeki artis, mevduat
maliyetindeki gerileme oOn plana
cikmistir.

Isbankasi yilin son ceyreginde kredi
portfoyiinii sektor ortalamasi olan
%11’'in hafif altinda %10 artirirken
konut kredilerinde %17 ve tiiketici
kredilerinde %13 artis kaydetmistir.
Yilhk kredi biiyiimesi ise %034 olan
piyasa ortalamasinin 1 puan altinda
%33 olarak gergeklesmistir.

Kredilerin varhklar igcindeki pay:! yilin
son ceyreginde %48,7'ye ulasinca
toplam varhklarda %6’k artisla
vaklasik 132 milyar TL'ye ulasti. Bu
donemde menkul kiymet portféoyiiniin
%75 artarken, bunun %70’i satilmaya
hazir %30'da vadeye kadar elde
tutulucak kiymetlerden olusmaktadir.

Mevduat tarafinda %8’lik sektor
ortalamasinin lzerin de %10 artis
kaydeden Isbankasi, genis sube

aginin etkisiyle 2010 yilinda sektor
ortalamasinin 2 puan uzerinde
%22'lik biilyiime kaydetmistir. Bu da

is bankasinin mevduat tarafinda
Pazar payinin artmasina imkan
vermistir. Kredi mevduat orani ise
sektor ortalamasi olan %83‘in 10
puan altinda %73 seviyesinde

bulunmaktadir.

Ozkaynaklar altindaki menkul kiymet
deger artis fonundaki 331 mn TL'lik
artisin etkisiyle banka 6zkaynaklarini
%6'hk artisla 17 mlir'a ulasmistir.

Bankanin TUFE'deki dalgalanmadan
korunmak icin diger bankalardan
farkh uyguladigi muhasebe ilkesinden
(gerceklesen degil beklenen
enflasyon) dolayr net faiz marjinin
onceki c¢eyrege gore degismeyek
%3,8 seviyesinde kaldigini dolayisiyla
ceyrek bazhh net faiz gelirinin
korunmus 1,114 mn TL'ye ulastigini
gormekteyiz.

Diger taraftan yilhk bazda net faiz
marjinin yaklasik 100 puanhk
gerilemeyle %4,1’'e gerilemesinde
diger bankalara odenen faiz

giderlerindeki ve kredilerdeki yeniden
fiyatlama etkisini goérmekteyiz ki
bunun sonucunda Isbankasinin net
faiz gelirleri yillik bazda %6 daralma
gostererek 4.582 mn TL'ye
gerilemistir.

isbankasinin 3C10 doneminde %4,6
olan takipdeki krediler oraninin
4C10°'da %3,6'ya gerilemesinde ise
hem kredilerdeki biiyiime hem de
takipdeki kredilerden yapilan 342 mn
TL'lik satistan 57 mn TL’lik gelir elde
edilmesinin etkisini gormekteyiz.

Banka ayni zamanda kur ve tiirev
driinlerdeki yeniden degerleme farki
ile 145 mn TL alim satim zarari
aciklarken, risk maliyeti %01.13
seviyesinde gercgeklesti.

Isbankasinin mevduat ve kredilerde
2011 yihinda sirasiyla %14 ve %21
artis kaydetmesini karliigin ise %4,5
gerilemesini beklemekteyiz. Fonlama
tarafindaki rahathgi, kredi/mevduat
oraninin diisiik seviyesi, yliksek
sermaye yeterliligi, 8,25'lik tahmini
F/K ve 1,15’lik PD/DD orani ile
benzer bankalara gore %11’lik
iskontolu islem gormesi ve 6,00 TL'lik
hedef fiyatimiza gore %21’lik iskonto
icermesinden dolayr alim yéniinde
tavsiyede bulunuyoruz.
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ISCTR ISCTR ISCTR ISCTR ISCTR ISCTR
2009/09 2009112 201003 201006 201009 201012
Mibvon TL Milyon TL  Milyon TL  Milyon TL  Milyon TL  Milyon TL
Gergede Uygun D Fark KIZ Yansihilan FY (Mef) a18 499 fidd 728 T3a 733
Satilmaya Hazir Menkul Dederler (Nef) 23368 2983 28811 0635 28403 31.360
Devlet Barglanma Senatler 211200 23694 273 2824 28.062 AT
Yadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Dederler (Met) q.742 12.429 13.148 14.404 13.364 13.604
KREDILER 45932 48335 50284  HF0M19 58460  64.232
Takipteki Krediler 2.958 2.768 2.844 2844 28249 2407
Ozel Kargiliklar (-) 2.958 2.768 2.844 2844 2.8249 2407
MEVDUAT 69267 72177 7hA64 80403 80449  88.260
Repo iglerlerinden Sadlanan Fonlar T 66T 10884 11.036  11.363 8556 10.158
kargiliklar 3.228 3.494 3.441 3.494 3831 3632
OZKAYNAKLAR 12515 13494 13883 14315 16075  17.014
Menkul Dederler Deder Artig Fonu My 1.329 1.467 938 2184 20158
MO YDAF 0 1] 0 I I I
Didler Sermave Yedekleri 1.877 1.877 1.616 1.616 1616 1616
Karvedekleri 4.732 4.734 5,382 5374 h.364 8370
TOPLAM PASIFLER 106593 M3.223 17782 123953 124828 131.796
Faiz Gelirleri 7.798 10.200 2424 4.869 7.319 0.708
Kredilerden Alinan Faizler h.245 B.765 1.446 2920 4.417 h.048
Menkul Dedetlerden Alinan Faizler 2194 307 a1 1.840 2T J.66Y
Satilrmaya Hazir Menkul Dederlerden 1.491 1.95f 431 1.010 1491 1.594
Yadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Dederlerden Fidd 842 412 g3 1247 1632
Didler Faiz Gelirleri 47 a7 10 16 23 29
Faiz Giderleri 4.213 5.333 1.169 2482 3.852 h.216
hevduata Verilen Faizler 3.652 4.568 836 1.882 3144 4,254
Para Pivasas iglemlerine erilen Faizler 1M 166 103 223 N7 435
Kullanilan Kredilere Yerilen Faizler 448 HB6 127 262 384 a1
NET FAIZ GELIR] 3585 4867 1254 2387 3468 4582
MNet Ucretva Kamisyon Gelirleri 918 1.253 34 fi34 922 1.236
Alinan Ucretve Komisyonlar 896 1,355 347 fad 1.008 1.352
yerilen Uctet ve Komisyonlar 74 102 28 af ] 115
Het Ticari Kar/Zarar 308 408 126 241 270 135
Sermaye Piyasas iglemleri KarZaran (Mef) 328 424 84 1849 4h4 a14
Tirew Finansal iglerlerden KarZarar 261 340 -1 -140 -37 -1
Kambivo karZaran (Wet) -2 -356 103 182 137 304
Didler Faalivat Gelirleri 730 1.073 384 734 1104 1.5649
Faaliyet Gelirleri Toplarmi h.865 1.927 2.193 4.367 6.147 7.8M
Kredive Diger Alacaklar Kargilhdi {-) 1616 2.280 410 figZ 296 1134
Didier Faliyet Giderleri i) 2044 2.695 kBd 1.824 2.380 3.203
Vergi Oncesi Kar 2.205 2.946 1.115 2.161 2.872 3.553
Cari Vergi Karsild B6E 783 322 4348 BO7 783
NET DONEM KAR VE ZARARI 1.804 2.372 914 1.802 2.379 2.982
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