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Portfoyiiniin yaklasik %85’i kira gelirlerinden ve %54’ii de dolar bazli olan ISGYO 2011 ekiminde
on satistan basladigi 476 konutlu Cinarli bah¢e Tuzla konutlarinda 378 adet satisin
gergeklestirildigini ve ingaat tamamlanma seviyesinin de %30’a ulastigini agiklamasi 2013’de
yapilacak teslimatlar igin son derece olumlu bir gelisme.

Zaten ISGYO’nun cirosu 1G12’de yillik %18 ve VAFOK marji’da %22 artis kaydetmisti. Karlilik
tarafinda ise 1C11’e gore %63’liik artisla 16 mn TL olan 1C12 karni hem servis gelirlerindeki artig
hem de dolarin TL karsisindaki deger kazanmasi sayesinde olmustu.

Diizenli nakit akisi elde eden ve kira odakli calismasi ile defansif yapiya sahip olan ISGYO igin
hedef degerimiz 1,32 TL ve tavsiyemiz TUT y6niindedir.

Liitfen son sayfadaki ¢ekinceyi okuyunuz. Sayfa 36



