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2.CEYREK PERFORMANS

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S, 2016 yilinin 2. ¢ceyreginde 239,4 milyon TL net donem kari elde etmis ve
net donem karinda %23,8’lik yillik artisa ragmen piyasa beklentisinin st bandi olan 276 milyon TL
seviyesinin altinda gergeklesmistir.

Yilin 2.ceyreginde cirosunu yurt disi satis gelirlerindeki %77,5’lik glicli artisin etkisi ile %43,2 oraninda
artiran Tofas’in satislarin maliyeti ise cirodan daha hizli artmis ve bunun sonucunda brit karda ciro artis
hizina kiyasla sinirli kabul edilebilecek %10,5’lik bir artis gorilmustir.

Diger faaliyetlerden gelirlerini %142 oraninda artirmasinin destegi ile Tofas, brit karinda %10,5 artisa
karsihk faaliyet karini ise 2015 yilinin 2.ceyregine kiyasla %42,7 oraninda artirmis ancak finansal giderlerin
vergi oncesi kara olumsuz yansimalari olmustur.

2015 yihinin 2.ceyreginde 12,2 milyon TL net finansal gider yazan sirketin, 2016 yili 2.ceyreginde ise net
finansal giderlerinin 44,3 milyon TL'ye yikselmesi sonucu vergi dncesi kari, 6énceki yilin ayni dénemine
kiyasla, %25,7 oraninda artmis ve 6denecek vergi ve yasal yikimluliklerin de dikkate alinmasi sonucu ilgili
donemde ana ortaklik net donem kari yillik %23,8 artisla 239,4 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu artista
ertelenmis vergi geliri de etkili olmustur. (2¢16) 55,8 mn TL ertelenmis vergi geliri)

2C15 2C16 Degisim

Briit Satiglar 2.549.912.000 3.652.274.000 43,2%
Yurtigi Satiglar 1.111.767.000 1.106.425.000 -0,5%
Yurtdisi Satiglar 1.419.635.000 2.519.343.000 77,5%
Diger Satiglar 18.510.000  26.506.000 43,2%
SATIS GELIRLERI 2.549.912.000 3.652.274.000 43,2%
Satiglarin Maliyeti (-) 2.244.338.000 3.322.635.000 48,0%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 58.606.000 91.228.000 55,7%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 41.141.000 63.890.000 55,3%
Finans Sektorii Faaliyetlerinden brit kar (zarar) 17.465.000 27.338.000 56,5%
Briit Esas Faaliyet Kari/Zarar 323.039.000 356.977.000 10,5%
Faaliyet Giderleri (-) 126.875.000 147.778.000 16,5%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 1.405.000 6.289.000 347,6%
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 74.856.000  82.737.000 10,5%
Genel Yonetim Giderleri 50.614.000 58.752.000 16,1%
Net Esas Faaliyet Kari/Zaran 196.164.000 209.199.000 6,6%
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 83.985.000 203.162.000 141,9%
Diger Faaliyetlerden Zararlar ve Giderler (-) 110.281.000 169.943.000 54,1%
Faaliyet Kari veya Zarari 169.868.000 242.418.000 42,7%
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler 235.480.000 332.010.000 41,0%
(Esas Faaliyet Digi) Finansal Giderler (-) 247.708.000 376.296.000 51,9%
Vergi Oncesi Kar/Zarar 157.640.000 198.132.000 25,7%
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) -35.720.000  -41.241.000 15,5%
Doénem Vergi Gelir/Gideri 4.726.000 14.612.000 209,2%
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 40.446.000 55.853.000 38,1%
NET DONEM KARI/ZARARI 193.360.000 239.373.000 23,8%
Ana Ortaklik Paylari Net Donem Kari/Zarari 193.360.000 239.373.000 23,8%

Litfen son sayfadaki cekinceyi okuyunuz.
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Tofas’in cirosunda yurt disi satis gelirleri kaynakli olumlu performansa ve diger faaliyetlerden gelirlerin
destegine karsilik hem satiglarin maliyetinde hizli yikselis hem de finansal giderlerdeki artis sonucu
marjlarinda da gecen yilin ayni dénemine gore dislis yasanmistir.

6 AYLIK PERFORMANSI

215 216 ) )
Briit Kar Marji 12,7% 9,8% 338,4 milyon 'II'II_( I;AVOKIeIde ede? sirketin, FAV(()jK
. . marji 1,6 puanlik diisis ile 2016 yilinin 2.¢eyreginde
Faall.\'/et Kar Marjt 6,7% 6,6% %9,3 olarak gerceklesirken net kar marji ise %6,6
FAVE)K 279.215.000  338.417.000 seviyesinde olusmustur ki bu da gegen yilin ayni
FAVOK Marji 10,9% 9,3% dénemine gore 1 puanlik disise isaret etmektedir.
Net Kar Marji 7,6% 6,6%

Tofas’in cirosu, 2016 yilinin Ocak-Haziran déneminde (2.¢eyrekte oldugu gibi) yurt disi satis gelirlerinin etkisi
ile %36 oraninda artis kaydetmistir. (2016/06 déneminde yurtici satislar, gecen yilin ayni donemine
%1,1 azalis kaydederken yurtdisi satislar ise %62,3 oraninda artmistir)

2015/06K 2016/06K Degisim

Briit Satiglar 4.681.049.000 6.367.837.000 36,0%
Yurtigi Satiglar 1.917.979.000 1.897.015.000 -1,1%
Yurtdisi Satiglar 2.726.636.000 4.424.408.000 62,3%
Diger Satiglar 36.434.000  46.414.000 27,4%
SATIS GELIRLERI 4.681.049.000 6.367.837.000 36,0%
Satiglarin Maliyeti (-) 4.111.526.000 5.761.235.000 40,1%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 113.722.000 177.797.000 56,3%
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 78.389.000 125.865.000 60,6%
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar) 35.333.000 51.932.000 47,0%
Briit Esas Faaliyet Kari/Zaran 604.856.000 658.534.000 8,9%
Faaliyet Giderleri (-) 239.379.000 275.309.000 15,0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 2.765.000 11.878.000 329,6%
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 134.921.000 147.318.000 9,2%
Genel Yonetim Giderleri 101.693.000 116.113.000 14,2%
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 365.477.000 383.225.000 4,9%
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 179.279.000 352.290.000 96,5%
Diger Faaliyetlerden Zararlar ve Giderler (-) 191.652.000 342.698.000 78,8%
Faaliyet Kari veya Zaran 353.104.000 392.817.000 11,2%
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler 235.480.000 354.960.000 50,7%
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-) 252.203.000 376.296.000 49,2%
Vergi Oncesi Kar/Zarar 336.381.000 371.481.000 10,4%
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) -62.471.000 -108.379.000 73,5%
Doénem Vergi Gelir/Gideri 11.772.000 17.831.000 51,5%
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 74.243.000 126.210.000 70,0%
NET DONEM KARI/ZARARI 398.852.000 479.860.000 20,3%
Ana Ortaklik Paylari Net Donem Kari/Zarari 398.852.000 479.860.000 20,3%

Litfen son sayfadaki cekinceyi okuyunuz.
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Satislarin maliyetindeki artisin ise ciro artis hizinin tzerinde %40,1 olarak gerceklesmesi sonucunda sirketin
briit esas faaliyet kari gecen yilin ayni donemine gore %8,9 gibi gorece sinirh bir hizda artmis, diger
faaliyetlerden 9,6 milyon TL net gelir yazilmasinin da sinirh katkisi ile faaliyet kari ise yillik %11,2 artisla
392,8 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Finansman tarafina bakildiginda; sirket 2016/06 doneminde de 2015/06 doneminde oldugu gibi net finansal
gider yazmaya devam etmis, net finansal giderlerin 16,7 milyon TL'den 21,3 milyon TL'ye yukseldigi
gorilmis ve bu sekilde sirket %10,4’lik yillik artisla 371,5 milyon TL vergi 6ncesi kar elde etmis, ana ortakhk
net donem kari ise gecen yilin ilk yarisina gore %20,3 artis kaydederek 479,8 milyon TL olmustur.

2015/06K 2016/06K Yurt disi satis gelirlerinde giigli biyime ve diger

Brut Kar Mariji 12,9% 10,3% faaliyet gelirlerinin destegine karsilik maliyetlerin
Faaliyet Kar Marji 7,5% 6,2% cirodan hizli artmasi ve finansal giderlerde yiikselis,
FAVOK 539.806.000 622.577.000 Tofag'in  kar marjlarinin 2016  Ocak-Haziran
FAVOK Mariji 11,5% 9,8% doneminde gecen yilin ayni donemine kiyasla geri
Net Kar Marji 8,5% 7.5% ¢ekilme kaydetmesine neden olmustur.

2016/06 doneminde briut kart %12,9'dan %10,3’e ve faaliyet kar marji da %7,5'ten %6,2’ye gerileyen
Tofas’in FAVOK’ii ise %15,3 oraninda artmis ancak FAVOK marji da 2015/06 déneminde %11,5 iken 2016/06
doéneminde %9,8 seviyesine gerilemis, net kar marji da %7,5 olarak gergeklesmistir. (6nceki %8,5)

Tofas’in 2C finansallarinda olumlu satis geliri performansinda bekledigimiz gibi yurtdisi satis gelirlerinin ve
yeni model lansmanlarinin etkisi gériilmektedir.

Hem yilin 2.¢eyredinde hem de ilk 6 aylik dbnemde baz etkisi kaynakli olarak yurtici satis gelirlerinde diistis
gozlenirken hem gliclenen Avrupa pazari hem de TL'deki zayiflik kaynakli olarak sirketin yurt disi satis
gelirleri kayda deger artislar gésterirken, 2016/06 dénemine ait (retim ve satis rakamlari da Egea ve Egea
Hatchback modellerinin katkisina isaret etmektedir. (2016/06 déneminde sirketin cirosunun %30’u yurt ici
satis gelirlerinden, %70’ ise yurt disi satis gelirlerinden olusmustur. (2015/06 : %41 yurt ici satis gelirleri,
%59 yurt disi satis gelirleri))

Ciroda olumlu performansa karsilik, satislarin maliyetinde direkt hammadde ve malzeme giderleri kaynakli
(2016/06°da yillik %56,4, 2C16°da yillik %62,9 artis) artislarin briit karliida yansimalari, bunun yani sira esas
faaliyetlerden kur farki gelirlerinin (2016/06°da %103,7 artis ile 318,2 milyon TL, 2C16’da %149 artisla 180,7
milyon TL) artmasina karsilik finansman dengesinde kambiyo zararlarinin da artmasi (2016/06’da %46,7
artis ile 342,5 milyon TL, 2C16°da %23,6 artis ile 175,4 milyon TL) sonucu sirketin kar marjlari diisiis
kaydetmis ve net dénem kari da piyasa beklentisi list bandini karsilayamamistir.

2015 yihinda hem yurtici hem de Avrupa pazarindaki toparlanmadan yararlanarak satis hacmini artiran
Tofas icin 2016 yilinda da hem yurt ici hem de Avrupa ve ABD pazari performansinin 6nemli olacagini 6nceki
notlarimizda belirtmistik. Avrupa pazarinin yani sira ABD ve Kanada’nin da ihracat icinde payinin artirilmaya
devam etmesi sirket icin Avrupa pazarindaki degisimlere karsi korunma mekanizmasi sunmasi bakimindan
o6nemli olup 6niimiizdeki dénemde hem Avrupa hem ABD ekonomilerinde toparlanma sirket operasyonel
performansina katki saglayabilecektir. Son acgiklanan ODD verilerine gére; AB (28) ve EFTA lilkeleri
toplamina gére otomotiv pazari bu yilin Ocak-Haziran déneminde, gegen yilin ayni dénemine kiyasla, ylizde
9,5 yiikselerek 9 milyon 92 bin 163 seviyesine ulasmistir.

Litfen son sayfadaki cekinceyi okuyunuz.
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Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin diger raporlarina;
www.turkishyatirim.com
www.turkborsa.net
https://twitter.com/turkishyatirim
https://twitter.com/turkborsanet
https://tr-tr.facebook.com/turkborsa

adreslerinden ulasabilirsiniz.

CEKINCE :

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm damismanhg kapsaminda degildir.
Yatirnm damismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatirnm karar: verilmesi beklentilerinize
uygun sonu¢lar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgi ve fikirler, Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenerek ve sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmstir.
Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S., bu bilgilerin dogrulugu veya biitiinliigii konusunda bir
garanti veremez. Bu rapordaki goriisler, tahmin ve projeksiyonlar, raporu hazirlayan
analistlerin fikirlerini yansitmaktadir.

Analistler, goriis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkina sahiptirler. Turkish
Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve personeli, bu rapordaki bilgilerin eksiklig¢inden veya
yanhsh@indan dolay: hi¢bir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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