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Turk traktor 2010 vyilinin son
ceyreginde bekletimiz olan 60 mn
TL'nin lizerinde 65 mn TL Kkar
aciklarken, 2010 yih toplam karini
da %480°lik artisla 180 mn TL'ye
ulastirmistir. Beklentimizle
gerceklesen kar arasindaki fark
sirketin %18,6 olarak gergeklesen
kar marjina karsin bizim %17,95
kar marji hesaplamamizdan
kaynaklanmistir.

TlirkTraktor 2010'da
gerceklestirdigi 28 bin 348 adetlik
traktor lretimiyle, Tiirkiye'deki
otomobil lireticileriyle yarisarak 6.
siraya yerlesirken, 2010

yilinda toplam 28 bin 940 adet
traktor satisi gercgeklestiren Tiirk
Traktor bunun 8 bin 938 adedinin
ihracat etmistir.

2010 yilinda, yagislar bir onceki
yila gore %20 oraninda daha fazla
olmus ve tarim vyili iyi iklim
kosullariyla baslamistir. Ayrica kis
kosullarinin sert gecmemesi 2010
yilinda tarimsal sezonun erken
baslamasina neden olmustur.

2010 yihinda deviet tarafindan

tarimsal destekler (motorin,
tohum, glibre vb.) ozellikle
hayvancilik, kontrollii tarim,

alternatif tarim ve organik tarim
kesiminde % 25 oraninda
artinnimistir

Hem mahsul tarafinin olumlu seyri
hem diisiik kredi faizleri sirketin
satis performansini son derece
olumlu etkilemistir. Sirketin yiiksek
satis performansi cironun vyillhk
bazda %79'luk artisla 1,193 mn
TL'ye ulasmistir. Sirket yilin son
ceyreginde traktor satislarini gegcen
yilin ayni doénemine gore %77
arttirmistir.

Yiiksek adetsel performans ve
Kapasite kullanim oranindaki artis,
VAFOK'iin yilik %307’lik artisla
248 mn TL'ye ulasmasini
saglarken, ceyrek bazli VAFOK
artisi %40 olmus ve sirket yilin son
ceyreginde 83,5 mn TL VAFOK elde
etmistir. VAFOK marji ise 2009 yil
sonundaki %9,2'den 2010 sonunda
%20,8'e cikarken, yilin son
ceyregindeki VAFOK marjida
%23,9 seviyesinde gerceklesmistir.
Sirketin 2009 yilinda 242 milyon
lira olan net finansal borg tutari,
2010 yilinda 80 milyon lira net
nakit pozisyonuna gevrilmistir.

38 bin adet seviyesiinde
gerceklesne traktor pazarinin,
icinde bulundugumuz yilin segim
yih olmasi nedeniyle, secim
donemlerinde tarim kesimine
saglanan destekler nedeniyle ig
talebin 2010 yilindaki seviyelerde
gerceklesmesini beklemekteyiz.
Tiirk traktéor 2011 yilinin en
azindan ilk yarisinda giiglii piyasa
kosulllari beklentisi ve
izleniminden dolayi Otokar’in
Sakarya’daki liretim tesislerinde
montaj ve montaj destek hizmeti
almaya yonelik anlasmada
imzalamistir.

Temmuz ayinda, CNH Grubu ile
vyeni model traktor ailesinin Tirk
Traktor tarafindan iretilmesine

olanak verecek bir Lisans
anlasmasi ve ayni zamanda, so6z
konusu traktorlerin yurtdisi
pazarlara ihrag edilmesini

saglayacak bir Temin anlasmasi da
imzalamistir. Uretilmesi planlanan
vyeni model traktorlerin piyasa
talebine gore gerektiginde yurt igi
piyasaya da satilmasi s6z konusu
olacakken , yeni model traktorlerin
ihracatina 2011 yilinda baslanmasi
beklenmektedir.
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20/07/2007 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan Tarim veya
Orman Traktorlerini Tahrik Etmek
Uzere Tasarlanan Motorlardan
Cikan Gaz Emisyonlari ve Parcgacik

Kirleticilere Karsi Alnacak
Tedbirlerle Plgili Tip Onayi
Yonetmeligi'ne gore 01/01/2011
tarihinden itibaren piyasaya

sunulacak tiim traktorlerin Tier3
emisyon seviyesine uyumlu olmasi
zorunludur.

Sirket hali hazirda uretilen
motorlara kiyasla ¢cevreye ¢ok daha
duyarh olan Tier3 emisyon
seviyesindeki motorlara

gecilmesiyle 2011 yilinda, hem
cgiftcinin elde edecegi verimin
artmasinti , hem de sektore
hareketlilik kazandirmayi
hedeflemis ve Tiirkiye'de var olan
traktorlerin neredeyse tamamini
olusturan 100HP’ye kadar
traktorler icin Tier3 motor
iretimini tamamlamistir.

Sirket’in 2011 yihinda 1,35 milyar
TL ciro ve 196 mn TL'lik net kar
beklentimize goére 12 aylhik hedef
fiyatimiz 35,40 TL olarak karsimiza
ctkmaktadir.

Mevcut durumda gore %23 iskonto
iceren degerimize karsilik sirketin
uluslararasi benzer sirketlere gore
iskonto ise %37 seviyesindedir.
Sirket igin ALIM yoniindeki
tavsiyemizi korumaktayiz.
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