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Bu hafta Tipras’la ilgili iic olumsuz haber akisi vardi. Sirket zaten diisen petrol fiyatlarindan
dolayi baski altindayken, 6nce Rekabet kurulu 58,177 metrekiip depolama kapasitesine sahip

Antalya Akaryakit’ta 1/3 hisse alimina (21,75 mn USD’lari gegmeyecek bedelle) karsi ¢ikti bu
islemin iptali finansal ve operasyonel olarak ciddi bir etkiye yol agmayacaktir. Ardindan
Tiirkiyenin daha énceden iran’dan petrol alimlarini 20% azaltarak yaptirnmlara muafiyet hakk
kazanmasina istinaden ve devami icin bundan sonraki dénemde %10 luk bir azaltma daha
yapacagi haberleri tedarikte c¢esitlilik saglamasi agisindan olumlu fakat marjlar agisindan
olumsuzluk icermektedir.

Son olarak da yine Rekabet kurulu 4 ve 6'inci maddelerinin ihlal edilip edilmediginin belirlenmesi
amaciyla sorusturma agti. Global yavaslama neticesinde Petrol fiyatlarindaki gerileme ile stok
deger baskisina maruz kalan, irandan petrol ihtalatinin azaltiimasi ile marjlarn baski altinda
kalan, Uluslar arasi benzer sirket ¢arpanlarinda F/K olarak %12 ve EV/EBITDA’da %36 iskontolu
islem goéren TUPRAS icin 45,68 TL hedef fiyatimiz %15 iskonto icerdiginden TUT yoniinde
tavsiyede bulunmaktayiz.

Liitfen son sayfadaki ¢ekinceyi okuyunuz. Sayfa 40



