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GIRIS

Vadeli Islemler Borsas1 A.S. (“VOB”) biinyesinde yapilacak olan vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle ortaya c¢ikacak vergisel sonuglar hakkinda asagida yapilan agiklamalar
VOB ig¢in PricewaterhouseCoopers tarafindan 01.10.2010 tarihinde giincellenmistir.

Bu cerceve icinde;

- VOB biinyesinde islem yapacak olan yatirnmcilarin (kurumsal ve/veya bireysel) vergisel durumlarini planli ve dogru bir bicimde degerlendirilebilmeleri i¢in kendi
vergi danismanlarina bagvurmalarinin gerekli oldugunu hatirlatmak isteriz. Asagida yapilan aciklamalardan hareketle PricewaterhouseCoopers’dan yazili goriis
alinmaksizin iglem tesisi halinde olugabilecek herhangi bir zarardan dolay1 PricewaterhouseCoopers tarafindan hi¢bir sorumluluk kabul edilemez.

- Ayrica, asagida “olmasi gereken hukuk” agisindan vergileme durumu hakkinda teorik aciklamalara yer verilmemis, sadece yiiriirlikteki mevzuat gercevesinde
yatirimcilarin tabi olacaklar vergileme durumu konusunda PricewaterhouseCoopers goriislerine yer verilmistir.

- Aksi belirtilmedigi siirece “vadeli islem”nden kasit VOB biinyesinde islem géren vadeli islem sozlesmeleridir. Tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev iiriinler ile
yurtdig1 organize borsalarda islem goren tiirev sozlesmelere bagl vergileme durumu ele alinmamistir. Asagida kullamlan Vadeli Islem terimi, 23.2.2001 tarih ve
24327 say1l Resmi Gazete’de yayinlanan Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Caligma Esaslart Hakkindaki Yonetmelik gercevesinde, “Belirli bir
vadede, onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni, ve dovizi alma veya satma
yiikiimliiliigiinii ongoren sozlesmeyi” ifade etmektedir.

- Rapor kapsaminda vergileme durumundan kasit, yatirimeilarin Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Katma Deger Vergisi Kanunu, ile Gider Vergileri
Kanunu karsisindaki vergisel yiikiimliiliiklerini ifade etmektedir.
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KISALTMALAR

Kisaltma
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi BSMV
Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi CVO
Katma Deger Vergisi KDV
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I- GERCEK KiSi (BIREYSEL) YATIRIMCILAR

A- Tiirkiye’de Yerlesik Bireysel Yatirimcilarin Vergilendirilmesi

Tkametgahi Tiirkiye’de olan veya bir takvim yih icinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturanlar (gegici ayrilmalar siireyi kesmez) Tiirkiye’de yerlesik sayilmaktadirlar. Ancak, belli
veya gegici gorev veya is icin Tiirkiye’ye gelen yabanci is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin veya yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen kimselerle tahsil veya tedavi
veya istirahat veya seyahat amaciyla gelenler, tutukluluk, hitkiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonulmus veya kalmus kisiler Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar.

a Pozisyonun tutuldugu siire icerisinde

Islemin ticari faaliyet kapsaminda olmaksizin yapilmast halinde’
1 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan - Vade tarihine kadar, giincelleme islemine bagl olarak olusabilecek kazang vergiye tabi degildir.
- Takas merkezine yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, soz konusu stopaj nihai vergidir. Bu
kazanglarin beyant gerekli degildir. ?

2 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Vade tarihine kadar, giincelleme islemine bagl olarak olusabilecek kazang vergiye tabi degildir.
- Takas merkezine yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, soz konusu stopaj nihai vergidir. Bu
kazanglarin beyant gerekli degildir. I

Islemin ticari faaliyet kapsaminda yapilmast halinde®
3 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan - Borsarayici ile degerleme yapilir. Borsa rayici ile degerleme sonucunda giincelleme islemine baglh olarak olusacak
kazang (veya zarar) ticari kazanca dahil edilir.
- Takas merkezine yatirilan teminatlarin nemalar1 ticari kazanca dahil edilir. Takas merkezine yatirilan nakit
teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang iizerinden hesaplanacak
gelir vergisine mahsup edilir.

- Elde edilen nemalar nedeniyle KDV hesaplanmaz.

4 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Borsarayici ile degerleme yapilir. Borsa rayici ile degerleme sonucunda giincelleme islemine bagli olarak olusacak
kazang (veya zarar) ticari kazanca dahil edilir.
- Takas merkezine yatirilan teminatlarin nemalar1 ticari kazanca dahil edilir. Takas merkezine yatirilan nakit
teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang iizerinden hesaplanacak
gelir vergisine mahsup edilir.

- Elde edilen nemalar nedeniyle KDV hesaplanmaz.

" Her tiirli ticari faaliyetten dogan kazang ticari kazanctir (Ornegin: Kendi nam ve hesabina menkul kiymet alim-satimu ile devamh olarak ugrasanlarin faaliyetlerinden elde ettikleri kazang ticari kazangtir).
% Takas merkezine yatirilan gayrinakdi teminatlarin nemalarina iliskin vergileme durumu ise teminatin ve elde edilen gelirin niteligine bagli olarak belirlenir.

3 Takas merkezine yatirilan gayrinakdi teminatlarin nemalarina iliskin vergileme durumu ise teminatin ve elde edilen gelirin niteligine bagh olarak belirlenir.

* Bu aciklamalar bankerleri ve zirai kazang kapsaminda gelir elde edenlerin vergilendirilmesini kapsamamaktadur.
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b Sozlesmenin ters pozisyonla kapatilmasi halinde

Islemin ticari faaliyet kapsaminda olmaksizin yapilmast halinde’

5 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan -

6 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen
kazanglar icin uygulanan %10 stopaj uygulamasina devam edilecek olup, s6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu
kazanglarin beyan1 gerekli degildir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sdzlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi devam etmekte olup, s6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanclarin beyani gerekli degildir.

Zarar edilmesi durumunda bu surette dogan zarar varsa vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez. Ancak tevkifatin
uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem s6zlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine dayali vadeli
islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden ¢ikartilmasi
suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir.

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen
kazanclar icin uygulanan %10 stopaj uygulamas: devam edecek olup, s6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanglarin
beyani gerekli degildir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamast devam etmekte olup, soz konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanglarin beyani gerekli degildir.

Zarar edilmesi durumunda bu surette dogan zarar varsa vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez. Ancak tevkifatin
uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sdzlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine dayali vadeli
islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden ¢ikartilmasi
suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir.

> Her tiirlii ticari faaliyetten dogan kazang ticari kazanctir (Ornegin: Kendi nam ve hesabina menkul kiymet alim-satimu ile devamh olarak ugrasanlarin faaliyetlerinden elde ettikleri kazang ticari kazangtir).

6 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir.

72008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir.
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Islemin ticari faaliyet kapsaminda yapilmast halinde®

7 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan -

8 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan -

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen

kazanglar i¢in uygulanan %10 uygulamasina devam edilecek olup9 s0z konusu kazang ticari kazanca dahil edilir.
Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islemlerden elde edilen kazanglarda %0 stopaj uygulamasi devam
etmekte olup, s6z konusu kazang ticari kazanca dahil edilir.

Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayali vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang
tizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir.

Zarar edilmesi halinde, s6z konusu zarar ticari kazangtan indirilir.

Elden cikartma nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen
kazanclar icin uygulanan %10 uygulamasina devam edilecek olupm s0z konusu kazang ticari kazanca dahil edilir.
Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islemlerden elde edilen kazanglarda %0 stopaj uygulamasi devam
etmekte olup, sdz konusu kazang ticari kazanca dahil edilir.

Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayal1 vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang
tizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir

Zarar edilmesi halinde, s6z konusu zarar ticari kazangtan indirilir.

Elden ¢ikartma nedeniyle KDV hesaplanmaz.

8 Bu aciklamalar bankerleri ve zirai kazang kapsaminda gelir elde edenlerin vergilendirilmesini kapsamamaktadir.

? 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir

10 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir
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¢ Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonu¢lanmasi halinde

Islemin ticari faaliyet kapsaminda olmaksizin yapimast halinde"'

9 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan -

10 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan -

Anlasma hiikiimleri cer¢evesinde s6zlesme sona erdirilir. Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde
01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen kazanglar i¢in uygulanan %10 stopaj uygulamasina

devam edilecek olup, s6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanglarin beyani gerekli degildir’

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamast devam etmekte olup, soz konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanglarin beyani gerekli degildir.

Zarar edilmesi durumunda bu surette dogan zarar varsa vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez. Ancak tevkifatin
uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem s6zlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine dayali vadeli
islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden ¢ikartilmasi
suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir.

Anlasma hiikiimleri cer¢evesinde s6zlesme sona erdirilir. Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde
01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen kazanglar %10 stopaja tabi olup, sz konusu stopaj

nihai vergidir. Bu kazanglarin beyan1 gerekli degildir.m

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sdzlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi devam etmekte olup, s6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanclarin beyani gerekli degildir.

Zarar edilmesi durumunda bu surette dogan zarar varsa vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez. Ancak tevkifatin
uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sdzlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine dayali vadeli
islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden ¢ikartilmasi
suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir.

11 g e . . < A 2 <. . . - . . . . S
Her tiirlii ticari faaliyetten dogan kazang ticari kazangtir (Ornegin: Kendi nam ve hesabina menkul kiymet alim-satimi ile devaml olarak ugrasanlarin faaliyetlerinden elde ettikleri kazang ticari kazangtir).

122008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir
132008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir

© Copyright 2010 Bu metnin tiim hakki mahfuzdur.
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Islemin ticari faaliyet kapsaminda yapilmast halinde'

11 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan -

12 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan -

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan nakdi
uzlasma sonucu elde edilen kazanglar icin uygulanan %10 stopaj uygulamasina devam edilecek olup,”” s6z konusu
kazang ticari kazanca dahil edilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang iizerinden hesaplanacak gelir
vergisine mahsup edilir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sdzlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamas: devam etmektedir.

Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayali vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir.

Zarar dogmasi halinde, gerceklesen olan zarar kazanctan indirilebilecektir.

Elde edilecek kazang nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan nakdi

uzlagma sonucu elde edilen kazanglar i¢in uygulanan %10 stopaj uygulamasina devam edilecek olup, 10§52 konusu
kazang ticari kazanca dahil edilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang {izerinden hesaplanacak gelir
vergisine mahsup edilir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi devam etmektedir.

Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayal1 vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir.

Zarar dogmasi halinde, gerceklesen olan zarar kazanctan indirilebilecektir.

Elde edilecek kazang nedeniyle KDV hesaplanmaz.

“ By aciklamalar bankerleri ve zirai kazang kapsaminda gelir elde edenlerin vergilendirilmesini kapsamamaktadir.

15 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir

16 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir

© Copyright 2010 Bu metnin tiim hakki mahfuzdur.
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B- Tiirkiye’de Yerlesik Olmayan (Yabanci) Bireysel Yatirnmcilarin Vergilendirilmesi
Ikametgahi Tiirkiye’de olmayan veya bir takvim yili icinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan az bir siire ile oturanlar (gecici ayrilmalar siireyi kesmez) Tiirkiye’de yerlesik
sayllmamaktadirlar. Ayrica, belli veya gecici gorev veya is icin Tiirkiye’ye gelen yabanci is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin veya yayin muhabirleri ve durumlar1 bunlara

benzeyen kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat amaciyla gelenler, tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonulmus veya kalmis
kisiler de Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar.

a Pozisyonun tutuldugu siire icerisinde

Islemin ticari faaliyet kapsaminda olmaksizin yapilmast halinde"
13 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan - Vade tarihine kadar, giincelleme islemine baglh olarak olusabilecek kazang vergiye tabi degildir.
- Takas merkezine yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, s6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu
kazanglarin beyam gerekli degildir. CVO Anlasmalari hiikiimleri saklidir.

14 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Vade tarihine kadar, giincelleme islemine bagl olarak olusabilecek kazang vergiye tabi degildir.
- Takas merkezine yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, s6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu

kazanglarin beyam gerekli degildir. CVO Anlasmalari hiikiimleri saklidir.

17 T s . . o A # o . . < . . . . S

Her tiirlii ticari faaliyetten dogan kazang ticari kazanctir (Ornegin: Kendi nam ve hesabina menkul kiymet alim-satimi ile devaml olarak ugraganlarin faaliyetlerinden elde ettikleri kazang ticari kazangtir).
18 . . . . e e . . . . e o . .

Takas merkezine yatirilan gayrinakdi teminatlarin nemalarina iligkin vergileme durumu ise teminatin ve elde edilen gelirin niteligine bagl olarak belirlenir.
19 . . . . e . . . . e o . .

Takas merkezine yatirilan gayrinakdi teminatlarin nemalarina iligkin vergileme durumu ise teminatin ve elde edilen gelirin niteligine bagl olarak belirlenir.

© Copyright 2010 Bu metnin tiim hakki mahfuzdur. 12
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Islemin ticari faaliyet kapsaminda yapilmast halinde®® *'

15 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan - Borsarayici ile degerleme yapilir. Borsa rayici ile degerleme sonucunda giincelleme islemine baglh olarak olusacak
kazang (veya zarar) ticari kazanca dahil edilir.
- Takas merkezine yatirilan teminatlarin nemalar1 ticari kazanca dahil edilir. Takas merkezine yatirilan nakit
teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang iizerinden hesaplanacak
gelir vergisine mahsup edilir.

- Elde edilen nemalar nedeniyle KDV hesaplanmaz.

16 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Borsarayici ile degerleme yapilir. Borsa rayici ile degerleme sonucunda giincelleme islemine baglh olarak olusacak
kazang (veya zarar) ticari kazanca dahil edilir.

- Takas merkezine yatirilan teminatlarin nemalar1 ticari kazanca dahil edilir. Takas merkezine yatirilan nakit
teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang iizerinden hesaplanacak
gelir vergisine mahsup edilir.

- Elde edilen nemalar nedeniyle KDV hesaplanmaz.

20 Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunulmasi halinde ticari faaliyette bulunulmus sayilir. Isyeri, magaza, yazihane, idarehane, muayenehane, imalathane sube, depo, otel, kahvehane,
eglence ve spor yerleri, tarla, bag, bahge, ¢iftlik, hayvancilik tesisleri, dalyan ve voli mahalleri, madenler, tag ocaklari, ingaat santiyeleri, vapur biifeleri gibi ticari, sinai, zirai veya mesleki bir faaliyetin icrasina tahsis
edilen veya bu faaliyetlerde kullanilan yerdir. Daimi temsilci ise, bir hizmet veya vekalet akdi ile temsil edilene bagli olup, onun nam ve hesabina muayyen veya gayrimuayyen bir miiddetle veya miiteaddit ticari
muameleler ifasina yetkili bulunan kimsedir. Ticari miimessiller, tiiccar vekilleri ve memurlart ile Ticaret Kanunu'nun hiikiimlerine gore acenta durumunda bulunanlar temsil edilene ait reklam giderleri hari¢ olmak
iizere, giderleri devaml olarak kismen veya tamamen temsil edilen tarafindan odenenler, magaza veya depolarinda temsil edilen hesabina konsinyasyon suretiyle satmak iizere devamli olarak mal bulunduranlar,
baskaca sartlar aranmaksizin temsil edilenin daimi temsilcisi sayilirlar.

Bu agiklamalar bankerleri ve zirai kazang kapsaminda gelir elde edenlerin vergilendirilmesini kapsamamaktadir.

© Copyright 2010 Bu metnin tiim hakki mahfuzdur. 13
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b Sozlesmenin ters pozisyonla kapatilmasi halinde

Islemin ticari faaliyet kapsaminda olmaksizin yapilmast halinde™

17 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan - Elde edilecek olan kazanglard323, hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem so6zlesmelerinden elde
edilenlerde %0 uygulamasina devam edilecek olup, diger vadeli islem sozlesmelerinden dogan kazanclarda ise %10
oraninda stopaja tabidir. S6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanclarin beyan1 gerekli degildir. Zarar edilmesi
durumunda bu surette dogan zarar, varsa vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez.

18 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Elde edilecek olan kazanglard324, hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem so6zlesmelerinden elde
edilenlerde %0 uygulamasina devam edilecek olups, diger vadeli islem sozlesmelerinden dogan kazanglarda ise %10
oraninda stopaja tabidir. S6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanclarin beyan1 gerekli degildir. Zarar edilmesi
durumunda bu surette dogan zarar, varsa vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez.

2 Her tiirli ticari faaliyetten dogan kazang ticari kazanctir (Ornegin: Kendi nam ve hesabina menkul kiymet alim-satinu ile devaml olarak ugrasanlarin faaliyetlerinden elde ettikleri kazang ticari kazangtir).
2 S6z konusu yatirimeilarin 2010s yilinda yaptiklari islemlerden elde edilen gelirlere %0 oraninda stopaj uygulanmasi i¢in vergi dairesine mukimlik belgesi ibraz etmeleri gerekmektedir.
2 S6z konusu yatirimeilarin 2010s yilinda yaptiklari islemlerden elde edilen gelirlere %0 oraninda stopaj uygulanmasi i¢in vergi dairesine mukimlik belgesi ibraz etmeleri gerekmektedir.

© Copyright 2010 Bu metnin tiim hakki mahfuzdur. 14
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Islemin ticari faaliyet kapsaminda yapilmast halinde 23

19 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan -

20 Kisa Pozisyon sahipleri agisindan -

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen
kazanglarda %0 uygulamasi sona ermis olup, %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.S6z konusu kazang ticari kazanca
dahil edilir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamast devam etmekte olup, soz konusu kazang ticari kazanca dahil edilir.

Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayal1 vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang
tizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir.

Zarar edilmesi halinde, s6z konusu zarar ticari kazanctan indirilir.

Elden c¢ikartma nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen
kazanglarda %0 uygulamasi sona ermis olup, %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.S6z konusu kazang ticari kazanca
dahil edilir.

Hisse senedi endeksine dayal1 vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazancglarda %0 stopaj uygulamasi devam
etmekte olup, s6z konusu kazang ticari kazanca dahil edilir.

Tevkifatin uygulanmasi ag¢isindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayal1 vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang
tizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir.

Zarar edilmesi halinde, s6z konusu zarar ticari kazangtan indirilir.

Elden cikartma nedeniyle KDV hesaplanmaz.

2 Asagidaki agiklamalar bankerleri ve zirai kazang kapsaminda gelir elde edenlerin vergilendirilmesini kapsamamaktadir.

© Copyright 2010 Bu metnin tiim hakki mahfuzdur.
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¢ Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonu¢lanmasi halinde

Islemin ticari faaliyet kapsaminda olmaksizin yapimast halinde™
21 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan - Anlagma hiikiimleri ¢cer¢evesinde s6zlesme sona erdirilir. Elde edilen kazang27 hisse senedi ve hisse senedi endeksine
dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 uygulamasi devam edecek olup, diger vadeli islem
sozlesmelerinden dogan kazanglarda ise %10 oraninda stopaja tabidir. S6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu
kazanclarin beyant gerekli degildir. Zarar diger kazang unsurlarindan elde edilen gelirlerden indirilemez.

22 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Anlagma hiikiimleri ¢cer¢evesinde s6zlesme sona erdirilir. Elde edilen kazang28 hisse senedi ve hisse senedi endeksine
dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 uygulamasi devam edecek olup, diger vadeli islem
sozlesmelerinden dogan kazanglarda ise %10 oraninda stopaja tabidir. S6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu
kazanclarin beyant gerekli degildir. Zarar diger kazang unsurlarindan elde edilen gelirlerden indirilemez.

% Her tiirlii ticari faaliyetten dogan kazang ticari kazanctir (Ornegin: Kendi nam ve hesabina menkul kiymet alim-satinu ile devaml olarak ugrasanlarin faaliyetlerinden elde ettikleri kazang ticari kazangtir).
7 S6z konusu yatirimetilarin 2010 yilinda yaptiklari islemlerden elde edilen gelirlere %0 oraninda stopaj uygulanmasi i¢in vergi dairesine mukimlik belgesi ibraz etmeleri gerekmektedir
2 S6z konusu yatirimetilarin 2010 yilinda yaptiklari islemlerden elde edilen gelirlere %0 oraninda stopaj uygulanmasi i¢in vergi dairesine mukimlik belgesi ibraz etmeleri gerekmektedir
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Islemin ticari faaliyet kapsaminda yapilmas: halinde®®

23 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan -

24 Kisa Pozisyon sahipleri agisindan -

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen
kazanglarda %0 uygulamasi sona ermis olup, %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.S6z konusu kazang ticari kazanca
dahil edilir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamast devam etmekte olup, soz konusu kazang ticari kazanca dahil edilir.

Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayal1 vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang
tizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir

Zarar edilmesi halinde, s6z konusu zarar ticari kazanctan indirilir.

Elden c¢ikartma nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen
kazanglarda %0 uygulamasi sona ermis olup, %10 oraninda stopaj uygulanacaktir. S6z konusu kazang ticari kazanca
dahil edilir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamast devam etmekte olup, soz konusu kazang ticari kazanca dahil edilir.

Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayal1 vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang
tizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir

Zarar edilmesi halinde, s6z konusu zarar ticari kazangtan indirilir.

Elden c¢ikartma nedeniyle KDV hesaplanmaz.

2 Bu aciklamalar bankerleri ve zirai kazang kapsaminda gelir elde edenlerin vergilendirilmesini kapsamamaktadir.

© Copyright 2010 Bu metnin tiim hakki mahfuzdur.
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II- TUZEL KiSi (KURUMSAL) YATIRIMCILAR

A- Tiirkiye’de Yerlesik Kurumsal Yatirnmcilarin Vergilendirilmesi
Sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu miiesseseleri, dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklarindan kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunanlar Tiirkiye’de yerlesik

sayilirlar. Kanuni merkezden maksat, ana sozlesme (veya teskilat kanunlarinda) gosterilen merkezdir. Is merkezinden maksat ise, is bakimindan islemlerin bilfiil toplandig1 ve idare edildigi
merkezdir.

a Pozisyonun tutuldugu siire icerisinde

25 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan - Borsarayici ile degerleme yapilir. Borsa rayici ile degerleme sonucunda giincelleme islemine bagl olarak olusacak
kazang¢ kurum kazancina dahil edilir, giincelleme islemine bagli olarak olusacak zarar kurum kazancindan indirilir.
- Takas merkezine yatirtlan teminatlarin nemalar1 kurum kazancina dahil edilir. BSMV miikelleflerince BSMV
hesaplanir. Takas merkezine yatirtlan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.
- Elde edilen nemalar nedeniyle KDV hesaplanmaz.

26 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Borsarayici ile degerleme yapilir. Borsa rayici ile degerleme sonucunda giincelleme islemine bagli olarak olusacak
kazang kurum kazancina dahil edilir, giincelleme islemine bagh olarak olusacak zarar kurum kazancindan indirilir.
- Takas merkezine yatirtlan teminatlarin nemalar1 kurum kazancina dahil edilir. BSMV miikelleflerince BSMV
hesaplanir. Takas merkezine yatirtlan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.
- Elde edilen nemalar nedeniyle KDV hesaplanmaz.
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b Sozlesmenin ters pozisyonla kapatilmasi halinde

27 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan - Doviz, faiz ve emtia vadeli islem so6zlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen

kazanglar,30 01.10.2010 tarihinden itibaren sermaye sirketleri ile yatirim fon ve ortakliklar1 i¢in %0, diger kurumlar i¢in
%10 oraninda stopaja tabidir. S6z konusu kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen
kazang tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.

- Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi tiim tam miikellef kurumlar i¢in devam etmektedir.

- Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sézlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayal1 vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir.

- Zarar edilmesi halinde, s6z konusu zarar kurum kazancindan indirilir.

- Sozlesmenin elden c¢ikarilmasi nedeniyle KDV hesaplanmaz, BSMV miikellefleri i¢in lehe kalan paralar 01.09.2010
tarihinden itibaren BSMV’den istisnadir.

28 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Dbviz, faiz ve emtia vadeli islem s6zlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen
kazanglar,ﬂ 01.10.2010 tarihinden itibaren sermaye sirketleri ile yatirrm fon ve ortakliklar1 i¢in %0, diger kurumlar i¢in
%10 oraninda stopaja tabidir. S6z konusu kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen
kazang lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.

- Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi tiim tam miikellef kurumlar i¢in devam etmektedir.

- Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayali vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir

- Zarar edilmesi halinde, s6z konusu zarar kurum kazancindan indirilir.

- Sozlesmenin elden cikarilmas: nedeniyle KDV hesaplanmaz, BSMV miikellefleri i¢in lehe kalan paralar 01.09.2010
tarihinden itibaren BSMV’den istisnadir

¢ Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonu¢lanmasi halinde

29  Uzun Pozisyon sahipleri acisindan - Dboviz, faiz ve emtia vadeli islem s6zlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan nakdi uzlasma
sonucu elde edilen kazanclar 01.10.2010 tarihine kadar %10 stopaja tabi 01up,32 01.10.2010 tarihinden itibaren sermaye

30 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir
3 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir
32 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir

© Copyright 2010 Bu metnin tiim hakki mahfuzdur. 19
PricewaterhouseCoopers’in ve VOB un izni olmaksizin iktibas hiikiimleri disinda alint1 yapilamaz, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz.



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

sirketleri ile yatirim fon ve ortakliklar igin %0, diger kurumlar icin %10 oraninda stopaja tabidir. S6z konusu kazang
kurum kazancina dahil edilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang lizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisine mahsup edilir.

- Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi tiim tam miikellef kurumlar i¢in devam etmektedir.

- Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sézlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayali vadeli islem s6zlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir

- Zarar dogmasi halinde, gerceklesen olan zarar kurum kazancindan indirilebilecektir.

- Elde edilecek kazang nedeniyle KDV hesaplanmaz, BSMV miikellefleri i¢in lehe kalan paralar 01.09.2010 tarihinden
itibaren BSMV’den istisnadir

30 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan nakdi uzlasma

sonucu elde edilen kazanglar,33 01.10.2010 tarihinden itibaren sermaye sirketleri ile yatirim fon ve ortakliklar1 i¢in %0,
diger kurumlar i¢in %10 oraninda stopaja tabidir. S6z konusu kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. Kaynakta kesilen
vergiler beyan edilen kazang iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.

- Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi tiim tam miikellef kurumlar i¢in devam etmektedir.

- Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sézlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayal1 vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir

- Zarar dogmas1 halinde, gerceklesen olan zarar kurum kazancindan indirilebilecektir.

- Elde edilecek kazang nedeniyle KDV hesaplanmaz, BSMV miikellefleri i¢in lehe kalan paralar 01.09.2010 tarihinden
itibaren BSMV’den istisnadir.

33 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir
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B- Yabana (kanuni/is merkezi yurtdisinda olan) Kurumsal Yatirimcilarin Vergilendirilmesi
Kanuni/ Is Merkezi yurtdiginda olan yabanci kurumsal yatirmeilarin vadeli islem sézlesmelerinden Tiirkiye’de elde ettikleri gelirlerin vergilendirilmesi, yabanci kurumsal yatirimcilarin soz
konusu islemleri Tiirkiye’de bulunan bir igyeri veya daimi temsilci vasitasiyla yapip yapmadiklarina gore degismektedir.

B 1 - Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi olmayan yabanct kurumsal yatirumcilarin vergilendirilmesi
Isyeri, magaza, yazihane, idarehane, muayenehane, imalathane sube, depo, otel, kahvehane, eglence ve spor yerleri, tarla, bag, bahge, ciftlik, hayvancilik tesisleri, dalyan ve voli mahalleri,
madenler, tas ocaklari, ingaat santiyeleri, vapur biifeleri gibi ticari, sinai, zirai veya mesleki bir faaliyetin icrasina tahsis edilen veya bu faaliyetlerde kullanilan yerdir. Daimi temsilci ise, bir
hizmet veya vekalet akdi ile temsil edilene bagli olup, onun nam ve hesabina muayyen veya gayrimuayyen bir miiddetle veya miiteaddit ticari muameleler ifasina yetkili bulunan kimsedir. Ticari
miimessiller, tiiccar vekilleri ve memurlari ile Ticaret Kanunu'nun hiikiimlerine gére acente durumunda bulunanlar temsil edilene ait reklam giderleri hari¢ olmak iizere, giderleri devamli olarak
kismen veya tamamen temsil edilen tarafindan 6denenler, magaza veya depolarinda temsil edilen hesabina konsinyasyon suretiyle satmak i{izere devamli olarak mal bulunduranlar, bagkaca
sartlar aranmaksizin temsil edilenin daimi temsilcisi sayilirlar.

a Pozisyonun tutuldugu siire icerisinde

31 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan -

32 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan -

b Sozlesmenin ters pozisyonla kapatilmasi halinde

33 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan -

Vade tarihine kadar, giincelleme islemine bagl olarak olusabilecek kazang vergiye tabi degildir.
Takas merkezine yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, s6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu
kazanglarin beyani gerekli degildir. CVO Anlagmalari hiikiimleri saklidir.

Vade tarihine kadar, giincelleme islemine bagl olarak olusabilecek kazang vergiye tabi degildir.
Takas merkezine yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, s6z konusu stopaj nihai vergidir. Bu
kazanglarin beyam gerekli degildir. CVO Anlasmalari hiikiimleri saklidir.

Elde edilecek olan kazang36’ 01.10.2010 tarihinden itibaren dar miikellef sermaye sirketleri ile dar miikellef yatirim
fon ve ortakliklari i¢in %0, diger dar miikellef kurum ve kuruluslar i¢in %10 oraninda stopaja tabidir.

Hisse senedi endeksine dayal1 vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazancglarda %0 stopaj uygulamas tiim dar
miikellef kurumlar i¢in devam etmektedir.

S0z konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanclarin beyam gerekli degildir. Zarar edilmesi durumunda bu surette
dogan zarar, varsa vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez. CVO Anlagmalar hiikiimleri saklidir.

3* Takas merkezine yatirilan gayrinakdi teminatlarin nemalarina iliskin vergileme durumu ise teminatin ve elde edilen gelirin niteligine bagh olarak belirlenir.

Takas merkezine yatirilan gayrinakdi teminatlarin nemalarina iligkin vergileme durumu ise teminatin ve elde edilen gelirin niteligine bagl olarak belirlenir.

36 S6z konusu yatirimeilarin 2010 yilinda yaptiklar: islemlerden elde ettikleri gelirlere %0 oraninda stopaj uygulanmast i¢in vergi dairesine kurulus belgesi ibraz etmeleri gerekmektedir.
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34 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Elde edilecek olan kazang37’ 01.10.2010 tarihinden itibaren dar miikellef sermaye sirketleri ile dar miikellef yatirrm
fon ve ortakliklari i¢in %0, diger dar miikellef kurum ve kuruluslar i¢in %10 oraninda stopaja tabidir.
- Hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlegmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj uygulamasi tiim dar
miikellef kurumlar icin devam etmektedir.

- Soz konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanglarin beyani gerekli degildir. Zarar edilmesi durumunda bu surette
dogan zarar, varsa vergiye tabi diger kazanclardan indirilemez. CVO Anlagmalar hiikiimleri saklidir.

¢ Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuclanmasi halinde

3 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan - Anlagma hiikiimleri ¢cer¢evesinde s6zlesme sona erdirilir. Elde edilen kazang38’ 01.10.2010 tarihinden itibaren dar
miikellef sermaye sirketleri ile dar miikellef yatirim fon ve ortakliklari i¢in %0, diger dar miikellef kurum ve
kuruluslar i¢in %10 oraninda stopaja tabidir.

- Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi tiim dar miikellef kurumlar i¢cin devam etmektedir.

- Soz konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanglarin beyam gerekli degildir. Zarar edilmesi durumunda bu surette dogan
zarar, varsa vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez. CVO Anlagmalart hiikiimleri saklidir.

36 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan - Anlagma hiikiimleri ¢er¢evesinde sozlesme sona erdirilir. Elde edilen kazang”’ 01.10.2010 tarihinden itibaren dar
miikellef sermaye sirketleri ile dar miikellef yatirim fon ve ortakliklar: i¢in %0, diger dar miikellef kurum ve
kuruluslar i¢in %10 oraninda stopaja tabidir.

- Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayal: vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamas: tiim dar miikellef kurumlar i¢cin devam etmektedir.

- Soz konusu stopaj nihai vergidir. Bu kazanglarin beyam gerekli degildir. Zarar edilmesi durumunda bu surette dogan
zarar, varsa vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez. CVO Anlasmalart hiikiimleri saklidir.

37 S6z konusu yatirimcilarin 2010 yilinda yaptiklar islemlerden elde ettikleri gelirlere %0 oraninda stopaj uygulanmast i¢in vergi dairesine kurulus belgesi ibraz etmeleri gerekmektedir.
38 S6z konusu yatirimetilarin 2010 yilinda yaptiklari islemlerden elde ettikleri gelirlere %0 oraninda stopaj uygulanmast i¢in vergi dairesine kurulus belgesi ibraz etmeleri gerekmektedir.
39 S6z konusu yatirimeilarin 2010 yilinda yaptiklar: islemlerden elde ettikleri gelirlere %0 oraninda stopaj uygulanmast i¢in vergi dairesine kurulus belgesi ibraz etmeleri gerekmektedir.
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B 2 - Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla islem yapan yabanct kurumsal yatirimcularin vergilendirilmesi®
Isyeri, magaza, yazihane, idarehane, muayenehane, imalathane sube, depo, otel, kahvehane, eglence ve spor yerleri, tarla, bag, bahge, ciftlik, hayvancilik tesisleri, dalyan ve voli mahalleri,
madenler, tas ocaklari, ingaat santiyeleri, vapur biifeleri gibi ticari, sinai, zirai veya mesleki bir faaliyetin icrasina tahsis edilen veya bu faaliyetlerde kullanilan yerdir. Daimi temsilci ise, bir
hizmet veya vekalet akdi ile temsil edilene bagl olup, onun nam ve hesabina muayyen veya gayrimuayyen bir miiddetle veya miiteaddit ticari muameleler ifasina yetkili bulunan kimsedir. Ticari
miimessiller, tiiccar vekilleri ve memurlari ile Ticaret Kanunu'nun hiikiimlerine gére acente durumunda bulunanlar temsil edilene ait reklam giderleri hari¢ olmak iizere, giderleri devamli olarak
kismen veya tamamen temsil edilen tarafindan 6denenler, magaza veya depolarinda temsil edilen hesabina konsinyasyon suretiyle satmak {izere devamli olarak mal bulunduranlar, bagkaca
sartlar aranmaksizin temsil edilenin daimi temsilcisi sayilirlar.

a Pozisyonun tutuldugu siire icerisinde
37 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan -

38 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan -

Borsa rayici ile degerleme yapilir. Borsa rayici ile degerleme sonucunda giincelleme islemine bagli olarak olusacak
kazang¢ kurum kazancina dahil edilir, giincelleme islemine bagli olarak olusacak zarar kurum kazancindan indirilir.
Takas merkezine yatirilan teminatlarin nemalar1 kurum kazancina dahil edilir. BSMV miikelleflerince BSMV
hesaplanir. Takas merkezine yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.

Elde edilen nemalar nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Borsa rayici ile degerleme yapilir. Borsa rayici ile degerleme sonucunda giincelleme islemine bagli olarak olusacak
kazang kurum kazancina dahil edilir, giincelleme islemine bagh olarak olusacak zarar kurum kazancindan indirilir.
Takas merkezine yatirilan teminatlarin nemalar1 kurum kazancina déhil edilir. BSMV miikelleflerince BSMV
hesaplanir. Takas merkezine yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabi olup, kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.

Elde edilen nemalar nedeniyle KDV hesaplanmaz.

40 islemleri Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67.maddesi kapsaminda yapilan islemler ile sinirli olmayan yabanci kurumsal yatirrmeilar.
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b Sozlesmenin ters pozisyonla kapatilmasi halinde

39 Uzun Pozisyon sahipleri acisndan

40 Kisa Pozisyon sahipleri a¢isindan

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.20009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen

kazanglar,“ 01.10.2010 tarihinden itibaren sermaye sirketleri ile yatirim fon ve ortakliklar1 i¢in %0, diger kurumlar i¢in
%10 oraninda stopaja tabidir. S6z konusu kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen
kazang tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi devam etmektedir.

Tevkifatin uygulanmasi acisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayal1 vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir.

Zarar edilmesi halinde, s6z konusu zarar kurum kazancindan indirilir.

Sozlesmenin elden ¢ikarilmasi nedeniyle KDV hesaplanmaz, BSMV miikellefleri i¢in lehe kalan paralar 01.09.2010
tarihinden itibaren BSMV’den istisnadir

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan elde edilen
kazanglar,42 01.10.2010 tarihinden itibaren sermaye sirketleri ile yatirrm fon ve ortakliklar1 i¢in %0, diger kurumlar i¢in
%10 oraninda stopaja tabidir. S6z konusu kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen
kazang lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi devam etmektedir.

Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem s6zlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayali vadeli islem s6zlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir.

Zarar edilmesi halinde, s6z konusu zarar kurum kazancindan indirilir.

Sozlesmenin elden ¢ikarilmasi nedeniyle KDV hesaplanmaz, BSMV miikellefleri i¢in lehe kalan paralar 01.09.2010
tarihinden itibaren BSMV’den istisnadir

4 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir

42 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir
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¢ Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonu¢lanmasi halinde

41 Uzun Pozisyon sahipleri acisindan

42 Kisa Pozisyon sahipleri acisindan

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem sozlesmelerinde 01.01.20009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan nakdi uzlasma

sonucu elde edilen kazanclar 01.10.2010 tarihine kadar %10 stopaja tabi 01up,43 01.10.2010 tarihinden itibaren sermaye
sirketleri ile yatirim fon ve ortakliklar igin %0, diger kurumlar icin %10 oraninda stopaja tabidir. S6z konusu kazang
kurum kazancina dahil edilir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisine mahsup edilir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi devam etmektedir.

Tevkifatin uygulanmasi agisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayali vadeli islem s6zlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir

Zarar dogmasi halinde, gerceklesen olan zarar kurum kazancindan indirilebilecektir.

Elde edilecek kazan¢ nedeniyle KDV hesaplanmaz, BSMV miikellefleri i¢in lehe kalan paralar 01.09.2010 tarihinden
itibaren BSMV’den istisnadir.

Doviz, faiz ve emtia vadeli islem s6zlesmelerinde 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda alinan pozisyonlardan nakdi uzlagsma
sonucu elde edilen kazanglar01.10.2010 tarihinden itibaren sermaye sirketleri ile yatirim fon ve ortakliklari igin %0,
diger kurumlar i¢in %10 oraninda stopaja tabidir. S6z konusu kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. Kaynakta kesilen
vergiler beyan edilen kazang iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.

Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj
uygulamasi devam etmektedir.

Tevkifatin uygulanmasi acisindan, menkul kiymetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinden (6rnegin, hisse senedine
dayal1 vadeli islem sozlesmeleri) dogan kazang veya zararlar ilgili menkul kiymetin (6rnegin, hisse senedi) elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazang veya zarara mahsup edilebilir

Zarar dogmasi halinde, gerceklesen olan zarar kurum kazancindan indirilebilecektir.

Elde edilecek kazan¢ nedeniyle KDV hesaplanmaz, BSMV miikellefleri i¢in lehe kalan paralar 01.09.2010 tarihinden
itibaren BSMV’den istisnadir

3 2008 yilinda alinan bir pozisyon nedeniyle 2010 yilinda kazang elde edilirse %0 oraninda stopaj uygulanir

© Copyright 2010 Bu metnin tiim hakki mahfuzdur.

25

PricewaterhouseCoopers’in ve VOB un izni olmaksizin iktibas hiikiimleri disinda alint1 yapilamaz, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz.



