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Turkish Bank Anonim Sirketi B Tipi Degisken Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfsy degeri
tablelarini, énemli muhasebe politikalarinin &zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugn

Kurucu, finansal tablolarn Sermaye Piyasasi Kurulu’neca yaymmlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhisliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasm
saflamak amactyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasmm ve devam
ettirilmesini, kosullarm gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasmi ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkmda gériis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yaymnlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasm igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  se¢imi, finansal tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil oimak iizere &nemli yanlishk igerip igermedigine dair risk
deZerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gdre yapumsti. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gdz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorlis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazrlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim srasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmin, goriigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Delgitte Touche Tehmatsu Limited



Deloitte.

Goriis

Goriigtimiize gore, fon portfoylintin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirmm fonlarmna iliskin diizenlemeleri ve
Turkish Bank Anonim Sirketi B Tipi Degisken Fonu’nun i¢ tiziik hitkiimlerine wygunluk arz etmekte;
ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren yila ait finansal performansimi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymlanan yatirnm fonlan
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 28 Subat 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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Ozlem Gdren Giigdemir
Sorumu Ortak Basdenetci



VARLIKLAR

[- Hazir Degerler
A - Kasa
B - Bankalar

II-

I -
v

Vi-

VII-

C- Diger Hazir Degerler

Menkul Kivinetler

A - Hisse Senetleri

B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri

C - Kamu Kesimi Borglanma Senetleri

D - Diger Menkul Kiymetler

Alacaklar

Diger Varhklar

VARLIKLAR TOPLAMI

Borglar

A - Banka Avanslan

B - Banka Eredileri

C - Menkul Kiymet Alm Borglan

D - Katilma Belgesi Borglar:t

E - Vergi Karphf

F - Fon Yonetim Ucretleri

G - Denetim Ucreti

H - Diger Borglar

BORGCLAR TOPLAMI

Thtivatlar

NET VARLIKLAR TOPLAMI )

Fon Toplam Degert

A - Kahlma Belgeleri

B - Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalis

C - Fon Gelir Gider Farki
- Cari Dopem Fon Gelir Gider Fark
- Geemis Yillar Fon Gelir Gider Farks

TURKISH BANK A.5.

B TiPi DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLA BILANCO
(TURK LIRASI "TL™)
CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2011 31 ARALIK 2010
779 1.085
779 1.005
418.540 195.550
179.846 14.563
59.606 -
179.088 181.027
419.319 196.595
(2.028) (1.662)
(2.006) (1.652)
(22} (10)
(2.028) (1.662)
417.291 194.933
265.731 46.471
3.286 104
148.274 148358
(84) 2.209
148.358 146.149
417.201 194.933

FON TOPLAM DEGERT

Nemmbae of

Ekteki diprotlar bu finansa) tablolann tamamlayicesichz.




TURKISH BANK A.5.

B TiPi DEGISKEN FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")
CARI DONEM ONCEKI DONEM
1 OCAK-31 ARALIK 2011 1 OCAK-31 ARALIK 2010
1- Fon Gelirleri
A~ Menkul Kiymetler Portfoyunden Alinan Faiz ve
Kar Paylan 1.287 1.025
1-  Ozel Kesim Menku! Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan 1.287 -
- Hisse Senetleri Kar Paylan - -
- Borglanma Senetleri Faizler 1.287 -
2~ Kamu Kesimi Menkul Krymetleri Faiz ve Kar Pay. - 1.025
3-  Diger Menkul Kaymetler Faiz ve Kar Pay. - -
B - Menkul Kxyvmet Satig Karlan 5.273 1.332
1-  Ozel Kesim Menku] Kiymetleri Satig Karlan 167 937
- Hisse Senetleri Satig Karlan 167 937
- Borglanma Senetleri Satig Karlan - -
2-  Kamu Kesimi Menkul Krymetleri Satig Karlart 5.106 395
3-  Diger Menkul Ktymetler Satis Karlan - -
C - Gergeklegen Deger Artiglant 23.726 16.009
D- Diger Gelirler - -
30.286 18.366

II- Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satig Zararlan (5.307) (1.165)
1-  Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlar - -

- Hisse Senetleri Satiy Zararlan - (1.065)
- Borglanma Senetleri Satis Zararlar: - -
2- Kamu Kesimi Menknl Kiymetleri Satts Zararlar (5.307) (100}
3-  Diger Menkul Krymetler Satig Zararlan - -
B - Gergeklesen Deger Azahglari (5.008) (1.645)
C- Faiz Giderleri - -
D - Diger Giderler (20.055) (13.347)
1-  Ihrag Izni Ucretleri - .
2-  1lan Giderleri 657 (1.052)
3-  Sigorta Ucretleri - -
4-  Aracilik Komisvonu Giderleri (373) (327)
5-  Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (371} (439)
6- Fon Yénetim Ucretleri (14.689) (8.322)
7-  Denetim Ucretleri (3.310) (2.679)
8- Kahlma Belgesi Basim Giderleri - -
9-  Vergt, Resim, Harg vb. Giderler (459) (428)
10- Diger (196) (100)

E- Ihtivatlar - -

—

(30.370) (16.157)
IIT - Fon Gelir - Gider Farks (84) 2.209
—_—

Elteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidur. :J
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A-  FON PORTFOY DEGERI
B- HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar
¢) Diger Hazir Deferler
C- ALACAKLAR
a} Takastan Alacaklar
b} Diger Alacaklar
D- DIGER VARLIKLAR
E- BORCLAR
a) Banka Avanslar
b) Banka Kredileri
o) Menkul Kiymet Alum Borglar;
d) Katilma Belgesi Borglan
e} Vergi Karsihif:
f) Fon Yénetim Ucretleri
g) Denetim Uereti
h} Diger Borglar
FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi (Adet)
Fondaki Pay Sayist
Dolagimdaki Pay Sayist (Adet)

TURKISH BANK A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIVLA FON TOPLAM PECGERI TABLOSU

(I'RK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2011 31 ARALIK 2010

Tutart Grup % Toplam % Tutan Grup % Toplam %
418.540 100,00 100,30 195.590 100,00 100,34
79 100,00 0,19 1.005 100,00 0,52
779 100,00 0,19 1.005 100,00 0,52
(2.028) 100,00 (0,4%) (1.662) 100,00 (0,85}
(2.006) 98,92 (0,48) (1.652) 99,40 (0,85)
(22) 1,08 (0,01} (10} 0,60 (0,61)
417.291 100,00 194.933 100,00
1.000.000.000 100,00 1.800.000.000 100,00
971.733.000 9717 986.692.000 08,67
28.267.000 2,83 13.301.000 1,33

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicistdir.
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TURKISH BANK A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2011 TARIHLI FON PORTFOY DECGERI TABLOSU

(TURK LIRASI "TL"™)

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 Araik 2011 31 Aralik 2011 31 Arabk 2010 31 Aralik 2010
Nominal Rayi¢ Nominal Rayig
Degeri Degen % Degeri Degeri %
OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI 181.537 175.846 42,97 15.000 14.563 7,45
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI 60.000 59.606 14,24 - - -
TERS REPO (DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOSU) 179.260 179.088 42,79 181.080 181.027 92,55
FON PORTFOY DEGERI 420.797 418.540 100,00 196.080 193.390 100,00

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayrcisider.
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TURKISH BANK A.S.
B TiPI DEGISKEN FONU

1 OCAK 2011- 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A BILANGO DIPNOTLARI

Turkish Bank A.§. B Tipi Degisken Fonu “Fon” finansal tablo dipnotlar1 asagida
sunulmugtur; :

a) Birim Pay Degeri:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Fon Toplam Degert: 417291 TL 194.933 TL.
Dolasimdaki Pay Sayist: 28.267.000 Adet 13.301.000 Adet
Birim Pay Degeri: 0,014762 TL 0,014656 TL
b) Katilma Belgeleri Hareketleri:
2011 2010
2011 Tutar 2010 Tutar
Adet (TL) Adet (TL)
1 Ocak 13.301.000 46.471 13.237.000 45.528
Satislar 15.243.000 223.208 1.320.000 19.383
Geri Aliglar (277.000) (4.038) (1.256.000) (18.441)
31 Arahk 28.267.000 265.731 13.301.000 46,471

c) Fon Siiresi:
Fon siiresiz olup, 20 Mayis 2005 tarihinde kurulmugtur.
d) Sigorta:

Hisse senetleri ve sabit getirili menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas:
A.$.’de (“Takasbank”) saklanmakta olup ilgili kurulug tarafindan sigortalanmigtir.

€) Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan bir husus bulunmamaktir.
ij) Degerlemede Uygulanan Déviz Kurlari:

Bilango tarihi itibaryla portfSyde doviz cinsinden menkul kiymet meveut degildir.
g) Degerlemede Esas Alnan Gelir Ortakligi Senetleri Fiyatlar::

Bilango tarihi itibartyla portfdyde gelir ortakligi senedi meveut degildir.



TURKISH BANK A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 2011- 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A

h)

4

BILANCO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar:

Sermaye Piyasasi Kurulw’nun Seri VII No: 17 sayih teblifi ¢ergevesinde Fon’da ileri
fiyatlama ySntemi uygulanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla difer hazir degerler 779 TL Turkish Yatrm A.S. nezdinde
bulunan nakitten olugmaktadir (31 Aralik 2010: 1.005 TL).

Diger menkul kiymetler 179.088 TL ters repo islemlerinden alacaklardan olugmaktadir
(31 Aralik 2010: 181.027 TL).

Bilango tarihi itibarryla diger varliklarda bakiye bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar:

Bilango tarihi itibaryla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan
bulunmamaktadir.

Kurucu Banka’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlarr:
Bilanco tarihi itibariyla kurucu bankadan alnan avans ve kredi faizi meveut degildir.
Gelir ve Gider Hesaplarma Iliskin Hususlar:

Fon’dan 2010 yilnda gelir elde edilirken, 2011 yilinda gider olugmustur. Bunun nedeni,
kamu kesim menkul kiymet satiglarindan elde edilen zarar ile fon Adetinde yasanan
artiga paralel olarak fon yonetim iicret giderlerinde artig olmasidar.

Diger Hususlar:

Kurucu ile Jliskiler

Fon, Turkish Bank A.S. tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat1 uyarinca portfy
yonetimi, Turkish Yatwim A.S. tarafindan yapimaktadir. Yil i¢inde Fon’un menkul
kiymet alim satimlarmm tamamu Turkish Yatirim A.$. aracihifi ile yapilan islemlerden
olusmugtur. Fon katdma belgelerinin ahm satum Turkish Yatiim AS. ile ilgili
mevzuatin imkan verdigi her tiirlii elektronik dagitim kanallart (ATM, internet, telefon
vs.) aracihiiyla yapilr.

Kurucuya Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihd: olarak her giin icin fon toplam degerinin %0,015’inden
(viizbindeonbes) olusan bir ySnetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu oran 3 Mayis 2010
tarihinden itibaren %0,010 (yiizbindeon) olarak degistirilmistir.




TURKISH BANK A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 2011- 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar (devam):

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli
ve 3520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarah fikrasmm
(d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirm fonlar: ve ortakliklarumm
portfdy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. S&z
konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci maddesinin (3) numarah fikrasina gore, menkul kiymet yatirmm
fon ve ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy
isletmeciligi kazanglar iizerinden dagmilsm dagitilmasm %15 oranmda vergt kesintisi
yapilr. S6z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayii Bakanlar Kurulu Karar: ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 tincti maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul
kiymet yatirim fon ve ortakliklarmmn, portfoy isletmeciligi kazanglarinm elde edilmesi
sirasinda 15 inci madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi
yapanlarca ilgili vergi dairesine ©denmis olmak sartiyla, aym Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarall fikrasma gdre kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmm bagvuru
halinde kendilerine red ve jade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayii Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasmda uygulanmak
tizere 193 sayih Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici
67 nci maddenin (1) numarah fikrasma g6re menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinm banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
difer sermaye piyasasi araglarmin alm-satim kazanglari ile donemsel getirileri
tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi Kesintisi
yapilmaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarah fikralarma gére, menkul kiymet yatirum
fonu ve ortakhlariin bu maddeye gdre tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden
Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gére ayrica tevkifat yapilmaz.

Denetim licreti

Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK*) 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayii karari
dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve baZimsiz
denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan ginliik olarak
tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir,

Alman Temettiiler

Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirleri bulunmamaktadr (31 Arakk 2010:
Bulunmamaktadir).




TURKISH BANK A.S.
B TIPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 2011- 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

C.

a)

b)

d)

FON PORTFOY DEGERI TARLOSU DIPNOTLARI

Imtiyazl Hisse Senetleri:

Bilango tarihi itibariyla portfyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir.
Ahnan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Dénem iginde ahnan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.

Ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarmnmn %10°unu Asan Kismi:

Bilango tarihi itibariyle portfSyde ihrag¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarmin
%10’ unu asan kisrm mevcut degildir.

Menkul Kiymetler Borsalarma Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itjbariyla portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul
kiymet mevecut degildir.

Diger Hususlar:

Fon Portféy Yapisi

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Fon portfyiiniin %42,97’si (31 Aralik 2010: %7,45)
0zel kesim borclanma senetlerinden, %42,79’u (31 Aralik 2010: %92,55) ters repo
islemlerinden, %14,24’1i devlet tahvili ve hazine bonolormdan olusturmaktadr (31
Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Verilen Taahhiitler

Fon portféyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarmm 179.088 TL’si icin Fon’un
geri satma taahhiidii (Ters Repo) bulunmaktadr (31 Aralk 2010: 181.027 TL).
Taahhiit edilen s6z konusu menkul kiymetlerin nominal deger toplami 179.260 TL’dir
(31 Arahk 2010: 181.080 TL).

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

Stipheli Alacaklarm Tutar:

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon Toplam Degerinin %5’inden Fazla Tutardaki Diger Varhiklarin Ayrmtis:

Bilanco tarihi itibariyla portfSyde Fon Toplam Degerinin %5’inden fazla tutarda diger
varliklar bulunmamaktadir.

Diger Hususlar:

Agiklanmas gereken diger hususlar bulunmamaktadir.
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TURKISH BANK A.S.

B TIPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 2011- 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELER{

a) Sermaye Piyasas: Kurulu Seri VII/10, XI/1 ve XI/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik
ve eklemeler yapan diger tebliglerle Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul kiymet
yatrm fonlar: tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarm hazirlanip
sunulmasma iliskin ilke ve kurallari (bundan sonra “Sermaye Piyasas1 tarafindan
yayumlanan genel kabul g&rmiis muhasebe ilkeleri” olarak amlacaktir) belirlemistir.

Fon, finansal tablolarm Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan menkul kiymet yatmm
fonlarma iliskin olarak yaymnlanan genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygun
olarak hazirlamaktadir.

b) Degerleme Esaslari:

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin bilanco tarihindeki gecerli olan Fon ictlizligii
hiikiimleri agagida belirtilmektedir:

a. Portfoye alnan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabaneci para cinsinden
varhklarm alm fiyat: satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas: doviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur.

b. Borsa’da iglem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa’da olusan agirhkl
fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat1
ikinci seans agirlikh fiyat1 ve oramdir.

c. IMKB kiigiik iglemler pazarinda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

d. Borsa’da iglem gbrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alm satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatryla, bor¢lanma senetleri,
ters repo ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani (giinliik nakit giriglerini
nakit ¢ikislarma esitleyen iskonto orant) ile degerlenir.

e. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son
is giniindeki portfSy degerini, sermaye piyasasi aracinmn i¢ verim oram
lizerinden giinliik bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

f PortfGydeki yabanci para birimi iizerinden gikarilan menkul kiymetler satmn
alindiklar1 borsada degerleme giinii itibartyla olugan fiyatlarmm ilgili olduklar
yabaoci paranin T.C. Merkez Bankas1 déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

g. Gelir ortakligi senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig: senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi Seri: VII No:10 sayili Yatirim Fonlarma Higkin
Esaslar Teblig'nin 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

h. Fon’un devamu stiresince ahnan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar
paylart v.b. alindiklan giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.
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E.

c)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devam)
Vergi:

1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen portfoyiinden %10 , bu tarihten sonra iktisap
edilen portiyiinden ise 23 Temmuz 2006 tarihine kadar %15 oramnda, 23 Temmuz
2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasda %10 oraminda ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir)
oraninda vergi tahakkuku yapmakia ve muhasebe kayrtlarma aym giin itibari ile
yansitmaktadir (Bakiuz Dipnot B.d).
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