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FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Turkish Bank Anonim S$irketi B Tipi Likit Fonu'nun (*Fon™) 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfSy degeri
tablolarin, 6nemli muhasebe politikalaruun dzetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Tlgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve deferleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
Snemli yanlighiklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diriist bir gekilde yansitmasmi
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasmi ve devam
eftirilmesini, kosullarmn gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarmin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumfbulugn

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagumsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarmna uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmi ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmachi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagmsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigy hususu da dahil olmak iizere Snemli yanhghk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistr. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinkigi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan $nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uyguniugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim swrasinda temin eftigimiz bafunsiz denetim kamitlarimin, g@riisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis

Goriigiimiize gore, fon portfyliniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas: islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarma iligkin diizenlemeleri ve
Turkish Bank Anonim S$irketi B Tipi Likit Fonu’nun i¢ tiiziik hitkiimlerine uygunluk arz etmekte;
ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatiim fonlar
hakkindaki muhasebe ve degerleme dtizenlemeleri cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 28 Subat 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE T CHE TOHMATSU LIMITED
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VARLIKLAR
[- Hazr Degerler
A- Kasa
B - Bankaiar
C- Diger Hazr Degerler
I. Menkul Kiymetler
A - Hisse Senetleri
B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri
C - Kamu Kesimi Borglanma Senetlerd
D - Diger Menkul Kiymetler
- Alacaklar
IV - Dnger Varliklar
VARLIFKLAR TOPLAMI
V- Borclar
A - Takasa Borglar
E - Banks Kredileri
C - Menkul Kiymet Alim Borglazi
D- Katilma Belgesi Borglar
E- Vergi Kamsilig
F- Fon Yonetim Ucretleti
G- Denetim Ucreti
H- Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI

=

Ihtiyatlar

NET VARLIKLAR TOPLAMI
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Fon Toplam Degeri

A - Katilma Belgeleri

B - Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalis

C - Fon Gelir Gider Farka

- Cari Dénem Fon Gelir Gider Farku

- Gegmiy Yillar Fon Gelir Gider Fark

FON TOPLAM DEGERI

TURKISH BANK A.S.
B TiPf LIKIT FONU

31 ARALIK 2011 TARTHI ITIBARIYLA BILANGO

(TURK LIRASE"TL")
CARI DONEM ONCERT DONEM
31 ARALIK 2011 31 ARALIK 2010
2.034.391 724.687
2.034.391 724.687
£.894.086 12.042 494
2.890.692 1.440.677
- 1.592.595
6.003.394 2.009.221
10.528.477 12.767.181
(2.733) (2.928
(2.006) (1.652)
(727 127
(2.733) (2.524)
10.925.744 12.764.257
2.703.941 5.070.081
68.715 66.513
$.153.088 7.627.663
525.423% 279.466
7.627.663 7.348.197
10.925.744 12.764.257

Bier

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayvicisidar.
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TURKISH BANK A.S.
B TiPi LiKiT FONU

1 0CAK-31 ARALIK 2011 DONEMINE AiT GELIR TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM

1 OCAK-31 ARALIK 2011 1 OCAK-31 ARALIK 2010

I-  Fon Gelirleri
A Menkul Knymetler Pontfsvinden Alinan
Faiz ve Kar Paylan
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
- Hisse Senetleri Kar Paylan
- Borglanma Senctleri Faizleri
2-  Kamu Kestmi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Par.
3-  Diger Menkul Kyymetler Faiz ve Far Pay.
B - Menkul Kivmet Sati; Kazlan
1. Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satiy Karlan
- Hisse Senetleri Satis Karlars
- Borglanma Senstleri Satiy Karlan
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Saus Karlan
3-  Diger Menkul Kiymetler Satts Karlart
C - Gergeklesen Deger Artiglar

D- Diger Gelirler

- Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satig Zararlary
1-  Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Sats Zararlan
- Hisse Senetleri Satis Zararlar
- Borglanma Senetleri Satis Zararlan
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlar
3-  Diger Menkul Kivmetler Satig Zararlan
B - Gergeklesen Defer Azahiglan
C - Faiz Giderleri
D - Diger Giderler
1-  Thrag Ieni Usretleri
2. llan Giderleri
3-  Sigorta Ucretleri
4 Aracihk Komisyonu Giderleri
5-  Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
6- Fon Yonetim Usretleri
7. Denetim Ucretleri
8- Katilma Belgesi Basim Giderleri
9- Verpi, Resim, Harg vb. Giderler
10- Diger

E- Ihtivatlar

II- Fon Gelir - Gider Farky

219.06]

189.788

189.788

20.273

378

749495

968.934

(4.110)

(4.110)

(439.359)

(664)
(15.067)
(440)
(414.713)
(3310)
(459

{4.746)

(443.50%)
525.425

Elkteld dipnotlar bu finansal tablolann tamamiasicisidur.
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A~ FON PORTFOY DEGERI (%)
B- HAZIR DEGERLER

)

Kasa

by Bankalar

£}

Diger Hazir Degerler

C- ALACAKLAR

a)
b)

Takastan Alacaklar
Diger Alacaklar

D- DiGER VARLIKLAR
E- BORCLAR

a)
b}
€)
d)
€
f)

Takasa Borglar

Banka Kredileri

Menku] Kiymet Alm Borglan
Kanlma Belgesi Borglan
Odenecck Vergi

Fon Yénetim Ucretler

TURKISH BANK A.§.
B Tiri LiKiT FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTY LA FON TOPLAM DEGERT TABLOSU

(TURK LIRASI"TL'™M

2} Denetim Ueretj
h) Diger Borglar
FON TCPLAM DEGERI

Toplam Pay Savist (Adet)
Fondaki Pay Sayus (Adet)

Dolapimdaki Pay Sayist (Adet)

(*) Borsa Para Piyasas: tutan fon postfoy degeri toplamuna dahil edilmigtir.

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2011 31 ARALIK 2010
Tutan Grup % Toplam % Tutan Grup % Toplam %
10.926.511 100,00 100,01 12.765.464 100,00 100.01
1L.966 100,00 0.02 1.717 100,60 0.01
1.966 100,00 0.02 1.717 100,00 0.01
(2.733) 100,00 (0.03) 2.924) 160,00 (0.02)
(2.606) 73.40 (0.02) (1.652) 56,50 (0.01)
727 26,60 {0.01) (1.272) 43,50 (0.61)
10.925.744 100.00 12.764.257 100,00
1.500.000.000 100.00 1.500.000.000 100,00
1.112.627.176 74,18 1.028.052.5%0 68.54
387.372.824 2582 471.947.410 31.46

EKteki dipnotlar bu finansal 1ablolann tamamlayicisidar.
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TURKISH BANK A.S.
B TiPi LIKIT FONU
31 ARALIK 2011 TARIH] ITIBARIYLA FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Nominal Ravig Nominal Ravig
Degeri Degeri % Degeri Degeri %

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI - - - 1.600.000 1.592.596 12,48
OZEL KESIM BORGLANMA SENETLER{ 2.944.055 -.8590.692 26,456 1.471.200 1.440.677 11,29
TERS REPO (DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOSU) 5.815.785 6.003.394 54,94 9.021.667 2.009.221 7057
BORSA PARA PIYASASI() 2.018.000 2.032.425 18,60 720,060 722,970 5,06
FON PORTFOY DEGERI 10.777.840 10.926.511 100,00 12812867 12.765.464 100,00
™ Borsa Para Piyasan tutarlan hazir degerler prubu icenisinde, diger hazir desgerler hesabmda simflandanlmstar,

Tiemsber of Duicille

Elteki dipnotlar bu finansal tablelann ¢ lay1cisidir.
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TURKISH BANK A.S.
B TiPi LiKiT FONU

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A,

b)

d)

g)

BILANCO DIPNOTLARI

Turkish Bank A.§. B Tipi Likit Fonu “Fon” finansal tablo dipnotlan asagida
sunulmustur.

Birim Pay Degeri:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Fon Toplam Degeri: 10.925.744 TL 12.764.257 TL
Dolagimdaki Pay Sayist: 387.372.824 Adet  471.947.410 Adet
Birim Pay Deger: 0,028205 TL 0,027046 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri:
2011 2010
2011 Tutar 2010 Tutar
Adet (TL) Adet (TL)
1 Ocak 471.947.410 5.070.081 388.180.865 2.796.816
Satslar (14.544.522.936)  396.181.747  12.825.992.529  341.444.843
Geri Aliglar 14.459.948.350  (398.547.887) (12.742.225.984) (339.171.578)
31 Aralik 387.372.824 2.703.941 471.947.410 5.070.081

Fon Siiresi:
Fon siiresiz olup, 23 Agustos 2002 tarihinde kurulmustur.
Sigorta:

Hisse senetleri ve sabit getirili menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S.de (“Takasbank™) saklanmakta ohp ilgili kurulug tarafindan sigortalanmustir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

31 Arahk 2011 tarihli ve 28159 sayth Resmi Gazete’de yaymlanan “Yatirim Fonlarma
lligkin Esaslar Teblig’inde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig”e gore 1 Ocak 2012
tarihinden itibaren fon ydnetim ticret %0,0003 (ylzbindeii¢) olarak belirlenmistir.
Degerlemede Uygulanan Déviz Kurlari:

Bilango tarihi itibartyla portfoyde déviz cinsinden menkul kiymet meveut degildir.
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklig1 Senetleri Fiyatlar:

Bilango tarihi itibariyla portfSyde gelir ortakliga senedi meveut degildir,

e Tousbe Tobsiold L

Dember of Daloiife Touehe



TURKISH BANK A.S.
B TIPI LIKiT FONU

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A.

h)

d)

BILANCO DIPNOTLARI (devamm)
Diger Hususlar:

Bilango tarihi itibaryla diger hazir deger 1.966 TL Turkish Yatirim A.S. nezdinde
tutulan nakitten, 2.032.425 TL degerinde borsa para piyasasindan alacaklardan
olusmaktadr (31 Arahk 2010: 1.717 TL Turkish Yatmmm A.S. nezdinde tutulan
nakitten, 722.970 TL’si borsa para piyasasindan alacaklardan olusmaktadir).

Bilango tarihi itibanyla diger menkul kiymetler 6.003.394 TL tutarindaki ters repo
alacaklarmdan olusmaktadir (31 Aralik 2010: Diger menkul kiymetler 9.009.221 TL
tutarmdaki ters repo alacaklarmdan olugmaktadir).

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri VII No: 17 sayih tebligi ¢cercevesinde Fon’da ileri
fiyatlama yontemi uygulanmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar::

Bilanco tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan
bulunmamaktadir.

Kurucu Banka’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlar::
Bilango tarihi itibartyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.
Gelir ve Gider Hesaplarma Iliskin Hususlar:

Fon’un 2011 yilinda getirisi 2010 yilina gore artig gdstermistir. Artisin temel sebebi,
Ozel sektdr borglanma senetlerinden alinan faiz ve mevcut borglanma senetlerinin
degerinde yasanan pozitif degerleme farkidir. Difer giderlerde fon toplam degerinin
azalmasindan dolay1 fon ySnetim iicreti giderinde azals yasanmustir.

Diger Hususlar:

Kurucu ile liskiler

Fon, Turkish Bank A.§. tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuat: uyarmnca portfsy
yonetimi, Turkish Yatrim A.S§. tarafindan yapilmaktadir. Y1l icinde Fon’un menkul
kiymet ahm satimlarimn tamami Turkish Yatirim A.S. aracihi ile yapilan islemlerden
olusmustur. Fon katima belgelerinin alm satimi Turkish Yatmm A.S. ile ilgili
mevzuatin imkén verdigi her tiirlit elektronik dagitim kanallar1 (ATM, internet, telefon
vs.} aracihgiyla yapilir,

Kurucuya Fon’un yOnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhascbe hizmetleri karsiig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,015’inden
(yiizbindeonbes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu oran 3 Mayis 2010
tarihinden itibaren %0,010 (yiizbindeon), 1 Temmuz 2011 tarihinde de %0,0075
{milyondayetmisbes) olarak degistirilmistir.




TURKISH BANK A.S.
B TIPi LIKIT FONU

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devam)

Diger Hususlar (devamu):

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve
5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaral fikrasim (d)
bendine gore Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatrmm fonlart ve ortakliklarmn
portfdy isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu
kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimmndan da gegerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci maddesinin (3) numarah fikrasina gére, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarmm kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfSy
igletmeciligi kazanglan tizerinden dagitilsin dagitilmasm %15 oranmda vergi kesintisi
yapiir. S8z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincti maddesinin (8) numarah fikrasmda, menkul
kiymet yatiim fon ve ortakliklarmmn, portfdy isletmeciligi kazanclarimn elde edilmesi
swrasmda 15 inci madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi
yapanlarca ilgili vergi dairesine $denmis olmak sartiyla, aym Kanunun 15 inci
maddesinin  (3) numarah fikrasma gdre kurum biinyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekieri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmm bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Arahk 2015 tarihleri arasinda uygulanmak
tizere 193 sayil Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gecici 67
nci maddenin (1) numaral fikrasina gére menkul kiymet yatiim fon ve ortakliklarmm
banka ve araci kurumlar vasttasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas! araglarmin alim-satim kazanglar ile dénemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oramnda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarma gére, menkul kiymet yatirim fonu
ve ortakllarinm bu maddeye gére tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar
Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarma gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Denetim ticreti

Sermaye Piyasasi Kuruluw'mun (“SPK”) 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karar
dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagmsiz
denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar: ve menkul kiymet yatrim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan giinlitk olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasmna karar verilmistir.

Alnan Temettiiler

Dénem iginde tahsil edilen temettli gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralk 2010:
Bulunmamaktadir).

i stz TP e Toloorien DL
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TURKISH BANK A.S.
B TiPi LIKIiT FONU

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKiN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

C.

a)

b)

d)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Imtiyazl Hisse Senetleri:

Bilango tarihi itibariyla portfyde imtiyazh hisse senedi meveut degildir.
Alman Bedelsiz Hisse Senetleri:

Dénem i¢inde alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.

Thra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarimn %10°unu Agan Kismu:

Bilango tarihi itibariyle portfoyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarmm
%10’unu asan kismi meveut degildir.

Menkul Kiymetler Borsalarma Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilanco tarihi jtibariyla portfdyde menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul
kiymet mevcut degildir.

Diger Hususlar:

Fon Portfsy Yapist

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Fon portfyiintin 54,941 (31 Arahk 2010: %70,57) ters
repo islemlerinden, %.26,46°s1 (31 Aralk 2010: %11,29) 6zel kesim borglanma
senetlerinden ve 918,601 (31 Aralik 2010: %5,66) borsa para piyasas: alacaklarmdan
olugmaktadir. Devlet tahvili ve hazine bonolori 31 Aralikk 2011 tarihi itibariyla
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: %12,48).

Verilen Taahhiitler

Fon portfdyiinde bulunan devlet tahvillerinin 6.003.394 TL’si (31 Aralk 2010:
9.009.221 TL) i¢in Fon’un geri satma taahhiidii (Ters Repo) bulunmaktadir. Taahhiit
edilen stzkonusu devlet tahvillerinin nominal deger karsthgi 6.005.129 TL'dir (31
Aralik 2010: 9.021.667 TL).

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Stipheli Alacaklarin Tutar::

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon Toplam Degerinin %5’inden Fazla Tutardaki Diger Varlklarin Ayrintis::

Bilanco tarihi itibariyla fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varlik
bulunmamaktadir.

Diger Hususlar:

Aciklanmas: gereken diger hususlar bulunmamaktadar.

- e v wm e
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TURKISH BANK A.S.
B TIPi LIKIT FONU

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

E.

a)

b)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

Sermaye Piyasas1 Kurulu Seri VII/10, XI/1 ve X1/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve
eklemeler yapan diger tebliglerle Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul kiymet yatrim
fonlan tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarm hazirlanip sunulmasmna iligkin
ilkke ve kurallan (bundan sonra “Sermaye Piyasas: tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak amlacaktir) belirlemistir. Fon, finansal tablolarmi Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan menkul kiymet yatirin fonlarna iligkin olarak yaymmlanan
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Degerleme Esaslar:

Menkul kiymetlerin degerlemesine iligkin bilanco tarihindeki gegerli olan Fon igtiiziigii
hiikiimleri agagida belirtilmektedir:

a.

Portfye alnan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Borsa’da islem goren varhklar degerleme giiniinde Borsa’da olusan agirlikl
fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat
ikinci seans agirhklh fiyati ve oramdir.

IMKB kiigiik iglemler pazarmda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsa’da islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm satima konu
olmayan borglanma senetleri, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
orami (gilinltk nakit giriglerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto oram) ile
degerlenir.

Bunlarm disinda kalan sermaye piyasas: araglar piyasa fiyatmi en iyi yansitacak
sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gercevesinde degerlenir.

Portfydeki yabanci para birimi tzerinden gikarilan menkul kiymetler satin
almdiklar1 borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarmm ilgili olduklari
yabanci paranm T.C. Merkez Bankasi diviz satig kuru ile carpilmas: suretiyle
degerlenir.

Gelir ortakhig1 senetleri ile dévize endeksli gelir ortakhg: senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi Seri:VII No:10 sayili Yatinm Fonlarma Iliskin
Esaslar Teblig'nin 45. maddesi gergevesinde yapilr.

Fon’un devamu siiresince alnan bedelsiz hisse senctleri, temettii, faiz ve kar
paylar1 v.b. alindiklar1 giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.
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c)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devarm)
Vergi:

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen portfoyiinden %10, bu tarihten sonra iktisap
edilen portfSyiinden ise 23 Temmuz 2006 tarihine kadar %15 oraninda, 23 Temmuz
2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir)
oraninda vergi tahakkuku yapmakta ve muhasebe kayitlarma aym giin itibari ile
yansitmaktadir (Bakimiz Dipnot B.d).
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