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FINANSAL TABLOLARLA ILGILi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Turkish Bank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2011 tarihi
itibarryla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfdy degeri
tablolarim, dnemli muhasebe politikalarmn 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Tlgili Olarak Kurncw’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarn Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymmlanan yatrim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gbre hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarmn hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhshklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasmi ve devam
ettirilmesini, kosullarm gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiguniz bagimsiz denctime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gbriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymlanan bagmsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarm gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamimasun igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklamp
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhshk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmstir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

BaZimsiz denetim swrasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kamitlarinm, goriigiimiiziin
olugturulmasimna yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis

Gorligiimiize gore, fon portfSyiiniin degerlenmesi, fon toplam deferi ve birim pay degerinin
hesaplanmas: iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirnm fonlarmna iliskin diizenlemeleri ve
Turkish Bank Anonim $irketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun ig¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz
etmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansmi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
yatirim fonlar: hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ergevesinde dogru ve diriist bir
bigimde yansttmaktadir.

Istanbul, 28 Subat 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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VARLIKLAR
I-  Hazir Degerler
A- Knsa
B - Bankalar
C- Diger Hazir Degerler
I- Menkul Kivmetler
A - Hisse Senetleri
B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri
C - Kamu Kesimi Borclanma Senetleri
D - Diger Menkul Krvmetler
- Alacaklar
IV - Diger Varliklar
VARLIFLAR TOPLAMI
V- Borglar
A - Banka Avanslan
B - Banka Rredileri
C - Menkul Kiymet Alum Borglar:
DD - Kaulma Belgesi Borglan
E- Vergi Karsili
F- Fon Yonetim Ucretleri
G- Denetim Uereti
H- Diger Borglar
BORGLAR TOPLAMI
VI- Thtivatlar
NET VARLIKLAR TOPLAMI

g

Fon Toplam Degeri
A - Katilma Belgeleri
B - Katlma Belgeler: Defer Artts/AzalisL
C - Fon Gelir Gider Farka
- Cari Donem Fon Gelir Gider Farky
- Gecmiy Yillar Fon Gelir Gider Farky
FON TOPLAM DEGERI

TURKISH BANK A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONG FONU
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANGO
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEET DONEM
31 ARALIE 2011 31 ARALIK 2610
933 927
533 uz7
725.144 706,870
353372 124.779
198.687 204,048
173.085 288.043
726.077 707.797
(2.045) (1.688)
(2.006) (1.652)
(39 (36}
(2.045) (1.688)
724032 706,109
(2.443.011) (2.448.107)
9,690 4338
3.157.353 3,149,878
7.475 24419
3149878 3.125.459
724,052 706.109

ELkteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidar.
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I. Fon Gelirleri

A- Menkul Kaymetler Portfvunden Alinan

TURKISH BANK A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
1 OCAK-31 ARALIE 2011 DONEMINE AT GELIR TABLOSU

(TURK LIRASI"TL")

CARI DONEM

1 OCAE-31 ARALTE 2011

ONCEKI DONEM

1 OCARK-31 ARALIK 2010

Faiz ve Kar Paylan 4.310
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan 3.801
- Hisse Senetleri Kar Paylon -
» Borglanma Senetleri Faizleri 3.801
2-  Kamu Kesimi Menku! Kiymetleri Faiz ve Kar Pay. 315
3-  Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Pay. -
B - Menkul Kiymet Satis Karlan 1.147
1-  Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Karlar; -
- Hisse Senetleri Satig Karlan -
- Borglanma Senetleri Satis Karlan -
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetler Satis Karlan 7.147
3-  Diger Menkul Kiymetler Satis Karlan -
C - Gergeklesen Deger Artiglan 41.195
D- Diger Gelirler -
52.658
I- Fon Giderleri
A- Menkul Kiymel Satig Zararlan (7.025)
1- Ogzel Kesim Menku! Krymetleri Sat:y Zararlar @
- Hisse Senetleri Satig Zararlar -
- Borglanma Senetleri Satiy Zararlan ]
2-  Kamu Kesim: Menkul Kiymetleni Sans Zarardan (0.96G}
3-  Diger Menkul Krymetler Satis Zararlan (52)
B - Gergeklesen Deger Azahislan (6.656)
C - Faiz Giderleri -
D - Diger Giderler (31.502)
I- Ihrag Ii Ucretler -
2-  Tlan Giderleri (574)
3. Sigorta Ucretleri -
4-  Aracilik Komisvonu Giderleri (331}
5-  Noter Harg ve Tasdik Ucretleri @G
6- Fon Yénetim Ucretleri (25.937)
7-  Denetim Ucretleri (3.310)
B- Katlma Belgesi Basim Giderleri -
9~ Vergt, Resim, Harc vb. Giderler (459}
10- Diger {320)
E- Thtivatlar
(45.183)
II- Fon Gelir - Gider Farky 7.475

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayicisidir,

2

2184
10
2174
58,199
60,383
772)
(340)
(340)
(432)
319
(34.873)
(1.039)
(378)
(439)
(29.626)
(2679)
(428)
(284)
{35.964)
24419




TURKISH BANK A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARTYLA FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(TURK LiRASI "TL"™)

A-

FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER

a} Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazr Deperler
ALACAKLAR

ay Takastan Alacaklar

b) Diger Alacaklar

DIGER VARLIKLAR
RORCLAR

a) Banka Avanslan

b} Banka Kredileri

¢} Menkul Kiymet Al Beoreu
d) Kaulma Belgesi Borclan
e) Verpi Karsihfi

£ Fon Yénetim Ucretleri
g) Denctim Uicreti

h) Diger Borglar

FON TOPLAM DEGER{

Toplam Pay Sayisi (Adet)
Fondaki Pay Sayist {Adet)
Dolasimdaki Pay Sayis: {Adet)

CARI DONEM ONCEKI DONEM

31 ARALIK 2011 31 ARALIK 2010
Tutan Grup % Toplam % Tutan Grup % Toplam %
725.144 106.00 100,16 706.870 100,60 100.11
933 100,00 0,13 927 100,00 0.13
933 100,00 0,13 927 100,00 013
(2.045) 100,00 ©.29) (1.688) 100,00 (0.24)
{2.006) 98.09 (0.28) (1.652) 97.87 (0,23}
(3% 1.91 ©,01) 36) 2.13 (.01}
724.032 100,00 706.109 100.00
2.000.000.000 100,00 2.000.000.000 100,00
1.964.378.000 98.22 1.964.626.000 98,23
33.622.000 178 35.374.000 177

Ekiteki diprotlar bu finansal tablolann tamamlayicusadar.
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TURKISH BANK A S.
B TiPI TAHVIL VE BONO FONU
31 ARALIK 2011 TARTHI ITIBARIY LA FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(TURK LIRASI"TL")
CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 Aralik 2011 3] Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2010
Nominal Ravic Nominal Ravig
Deferi Degeri % Deperi Degeri Y
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI 200.000 198.687 27,40 300.000 294.048 41,60
TERS REPO (DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOSU) 173.245 173,085 23,87 288.128 288.043 40,75
OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONOLARI 354.805 353.372 48,73 125.421 124.779 17,65
FON PORTFOY DEGERI 728.050 725.144 100,00 713.549 706.870 100,00

Elteld dipnotlar bu finansal tablolann tamamlavicisudar,
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TURKISH BANK A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK 2011 — 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A. BILANGCO DIPNOTLARI

Turkish Bank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu “Fon” finansal tablo d1pnot1ar1 agagida
sunulmustur:

a} Birim Pay Degeri:

31 Arahk 2011 31 Araltk 2010
Fon Toplam Degeri: 724.032 TL 706.109 TL
Dolasimdaki Pay Sayist: 35.622.000 Adet 35.374.000 Adet
Birim Pay Degert: 0,020325 TL 0,019961 TL
b) Katilma Belgeleri Hareketleri:
2011 2010
2011 Tutar 2010 Tutar
Adet (TL) Adet (TL)
1 Ocak 35.374.000  (2.448.107)  35.504.000 2.445.483
Satiglar (3.381.000) (68.124) 1.352.000 26.491
Geri Alglar 3.629.000 73.220  (1.482.000) (29.115)
31 Arahk 35.622.000  (2.443.011) 35.374.000  (2.448.107)

c) Fon Stresi:
Fon siiresiz olup, 8 Mart 2004 tarihinde kurulmustur.
d) Sigorta:

Hisse senetleri ve sabit getirili menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas:
A.§.’de (“Takasbank™) saklanmakta olup ilgili kurulus tarafindan sigortalannustir.

e) Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan bir husus bulunmamaktir.
f) Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlar::

Bilango tarihi itibariyla portfoyde doviz cinsinden menkul kiymet mevcut degildir.
g) Degerlemede Esas Alman Gelir Ortakh@1 Senetleri Fiyatlar::

Bilango tarihi itibarryla portfoyde gelir ortakligi senedi meveut degildir.



TURKISH BANK A.S.
B TIPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE [LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A,

h)

d)

BILANCO DIPNOTLARI (devam)
Diger Hususlar:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri VII No: 17 sayih tebligi gercevesinde Fon'da ileri
fiyatlama ydntemi uygulanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla diger hazir degerler hesabi 933 TL Tuwrkish Yatrmm A.S.
nezdinde bulunan nakitten olugmaktadir (31 Aralik 2010: 927 TL).

Bilango tarihi itibartyla diger menkul kiymetler hesabi 173.085 TL ters repo
islemlerinden alacaklardan olusmaktadir (31 Aralik 2010: 288.043 TL).

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlarr:

Bilanco tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar:
bulunmamaktadir.

Kurucu Banka’dan Alman Avans ve Kredi Faiz Qranlar:;
Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.
Gelir ve Gider Hesaplarma Iliskin Hususlar:

Fon’un 2011 yihnda geliri 2010 yihna gore azalmmgtir. Bunun nedeni, kamu kesimi
menkul kiymet satigindan zarar edilmis olmasi ve portfoyde bulunan menkul
kiymetlerde defer azaligi yasanmasidwr. Diger giderlerde fon yonetim ticretleri
oranindaki diigiisten dolayr fon ySnetim iicreti giderinde azahs yasanmustir; ancak
gerceklesen zarari kargilayacak 6lgiide bir etki yaratmangtir.,

Diger Hususlar:

Kurucu ile iliskiler

Fon, Turkish Bank A.§. tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati uyarinca portfsy
yonetimi, Turkish Yatmwm A.S. tarafindan yapitmaktadir. Yil icinde Fon’un menkul
kiymet alm satimlarmm tamamu Turkish Yatinm A.S. aracihg ile yapilan islemlerden
olusmustur. Fon katima belgelerinin ahm satum da Turkish Yatmm A.S. ile ilgili
mevzuatin imkan verdigi her tiirlii elektronik dagitim kanallar1 (ATM, internet, telefon
vs.) araciliftyla yapilir.

Kurucuya Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanm ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihg: olarak her giin igin Fon toplam degerinin %0,015’inden
(yilizbindeonbes) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu oran 3 Mays 2010
tarihinde %0,010 (yiizbindeon) olarak degistirilmistir.



TURKISH BANK A.S.
B TiPI TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK 2011 — 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar (devamu):

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve
5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarah fikrasimn (d)
bendine gére Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatiim fonlar ve ortakliklarmm
portfy isletmecilifinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir. $6z konusu
kurumlar vergisi istisnasi ge¢ici vergi uygulamas: bakmmdan da gegerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yatirim
fon ve ortaklklarnn kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfy
igletmeciligi kazanglan tizerinden dagitilsm dagitimasin %15 oranmda vergi kesintisi
yapihr. §6z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayih Bakanlar Kurulu Karar: ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34 iincii maddesinin (8) numaral fikrasimda, menkul
kiymet yatmm fon ve ortakhklarnmn, portfdy isletmeciligi kazanglarmm elde edilmesi
swrasmda 15 inci madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi
yapanlarca ilgili vergi dairesine Gdenmis olmak sartiyla, aym Kanunun 15 inci
maddesinin  (3) numarah fikrasma gére kurum biinyesinde yapacaklar vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmun bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak
tizere 193 sayih Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67
nci maddenin (1) numarah fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmm
banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: araglarimn alim-satim kazanglar: ile dénemsel getirileri fizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oramnda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu
ve ortaklilarmm bu maddeye gdre tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar
Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Denetim ticreti

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karan
dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz
denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar: ve menku! kiymet yatrm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan giinliik olarak tahakkuk
ettirllerek karsilanmasina karar verilmistir.

Alinan Temettiiler

Dénem i¢inde tahsil edilen temettii gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralk 2010:
Bulunmamaktadir).




TURKISH BANK A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK 2011 —31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

C.

2)

b)

d)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Imtiyazh Hisse Senetleri:

Bilango tarthi itibartyla portfSyde imtiyazh hisse senedi meveut degildir.
Ahnan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Dénem iginde alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.

Thrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarmn %10’unu Asan Kismt:

Bilango tarihi itibariyle portfdyde ihrag¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarmmn
%10’ unu asan kismi mevcut degildir.

Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portfdyde menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul
kiymet mevcut degildir.

Diger Hususlar:

Fon Portf6y Yapisi:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Fon portfoytniin %27,40"1 (31 Aralik 2010: %41,60)
devlet tahvili ve hazine bonolarindan, %23,87’si (31 Aralik 2010: %40,75) ters repo
islemlerinden, %48,73t4 (31 Aralk 2010: %17,65) &zel sektor tahvil ve bonolarindan
olugmaktadir.

Verilen Taahhiitler:

Fon portfoyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinm 173.085 TL’si icin Fon’un
geri satma taahhiidii (Ters Repo) bulunmaktadir (31 Aralk 2010: 288.043 TL).
Taahhiit edilen s6z konusu menkul kiymetlerin nominal deger toplam: 173.135 TL’dir
(31 Aralik 2010: 288.128 TL).

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Siipheli Alacaklarin Tutari:

Bilango tarihi itibariyla giipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon Toplam Degerinin %5’inden Fazla Tutardaki Diger Varhklarm Ayrmntisi:

Bilango tarihi itibariyla portfyde fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger
varliklar bulunmamaktadar.

Diger Hususlar:

Agiklanmas) gereken diger hususlar bulunmamaktadar.

1
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TURKISH BANK A.S.
B TIPI TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK 2011 —31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

E.

a)

b)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

Sermaye Piyasast Kurulu Seri VII/10, X1/1 ve X1/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik
ve eklemeler yapan diger tebliglerle Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul kiymet
yatmum fonlari tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip
sunulmasma iligkin ilke ve kurallari (bundan sonra “Sermaye Piyasas1 tarafindan
yayunlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon
finansal tablolarim Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan menkul kiymet yatirm fonlarmna
iliskin olarak yaymlanan genel kabul g&rmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
hazirlamaktadir,

Degerleme Esaslar:

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin bilango tarihindeki gecerli olan Fon ictiiziigii
hiikiimleri asagida belirtilmektedir:

a. Portftye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satn alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas: doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b. Borsa’da islem goren varhklar dégerleme glinlinde Borsa’da olusan agirhkh
fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati
ikinci seans agulikh fiyat: ve oramdir.

c. IMKB kiigtik islemler pazarmnda olusan fiyatlar degerlemede dikkate almmaz.

d. Borsa’da iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarithindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri,
ters repo ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim oram (giinliik nakit girislerini
nakit ¢ikislarmna esitleyen iskonto oram) ile degerlenir.

e. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son
i gliniindeki portfoy degerini, sermaye piyasasi aracmm i¢ verim oram
tizerinden giinliik bilesik faiz esasma gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

f PortfSydeki yabanci para birimi tizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin
alindiklar1 borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarmm ilgili olduklar
yabanci paranm T.C. Merkez Bankast doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

g. Gelir ortakhg: senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dévize
endeksli tahvillerin degerlemesi Seri:VII No:10 sayih Yatirim Fonlarma Iliskin
Esaslar Teblig nin 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

h. Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar
paylar1 v.b. alindiklan giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.
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E.

c)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden &nce iktisap edilen portfSyiinden %10, bu tarihten sonra iktisap
edilen portfdyiinden ise 23 Temmuz 2006 tarihine kadar %15 oramnda, 23 Temmuz
2006 — 30 Eylil 2006 tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir)
oraninda vergi tahakkuku yapmakta ve muhasebe kayitlanma aym giin itibari ile
vansitmaktadir (Bakmiz Dipnot B.d).
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