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TURKISH YATIRIM A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 2011 - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Turkish Yatirrm Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri
tablolarini, nemli muhasebe politikalarmin dzetini ve dipnotlar: denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla {lgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gire hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarn hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhsliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasmni
saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasm ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarmin sec¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymlanan bagimsiz denetim
standartlarna uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmi ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig: konusunda
makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullantimasini igermektedir, Bagimsiz denetim
tekniklerinin  segimi, finansal tablolarm hata vefveya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere &nemli yanlighk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gdre yapimustr. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkmmda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasmdaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim swrasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim Kanitlarmin, gdriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriig

Gorligitmiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam deferi ve birim pay deZerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarma iligkin diizenlemeleri ve
Turkish Yatirim Anonim $irketi A Tipi Degisken Fonu’nun i¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz
etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon™un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren yila ait finansal performansimni, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayunlanan
yatirim fonlar: hakkmdaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir,

Istanbul, 28 Subat 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHBASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sorumju {Ortak Basdenetgi



TURKISH YATIRIM A.5.
A TiPI DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2011 TARIHI ITTBARTYLA BILANCO
(TURK. LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEK] DONEM
31 ARALIE 2011 31 ARALIX 2010

VARLIKLAR
I-  Hazur Degerler 3.520 19.734

A - Kasa - -

B - Bankalar - -

C- Diger Hazir Degerler 3.520 19.734
II- Me'nia.ll Kiymetler 70.134 255.379

A - Hisse Senetleri 37.135 174.367

B - Ozel Kesim Borglanma Senetleti 6.036 -

C - Kamu Kesimi Borglanma Senetleri - -

D - Diger Merdnl Krymetler 27.013 81.012
I - Alacaklar - 29.575
IV - Diger Varhibdar - -

VARLIKLAR TCOPLAMI 73.704 304.688
V- Borglar (2.120) (1.794)

A - Takasa Borglar - -

B - Banka Kredileri - .

C - Menkul Kiymet Alim Borglan - .

D - Katlma Belgesi Borglan - -

E - Vergi Karnlifn - .

F- Fon Yénetim Ucretleri - -

G - Denetim Ucreti (2.006) (1.652)

H - Diger Borglar (114 (142)

BORGLAR TOPLAMI (2120} (1.794)
VI- Ihtivatlar - -

NET VARLIKLAR TOPLAMI 71.584 302.394
VII- Fon Toplam Deferi

A - Eatilma Belgelen (497.926) (250.376)

B - Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalip (2.987) 1.447

C - Fon Gelir Gider Farla 572.497 591.823

- Cari Dénem Fon Gelir Gider Fark1 (18.326) (23.268)
- Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farka 591.823 615.091
FON TOPLAM DEGER] 71.584 302.894

Eiteld dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicsidir,
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TURKISH YATIRIM A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU
1 OCAK -31 ARALIK 2011 DONEMINE AIT GELIR TABLOSU

(TURK LIRASI "TL")
CARI DONEM ONCEKI DONEM
1 0CAK - 31 ARALIR 2011 1 OCAX - 31 ARALIEK 2010
I- Fon Gelirleri
A- Menkul Enmetler Portférunden Alnan
Faiz ve Kar Pavlan 3.416 2.088
1-  Ogel Kesim Mentul Krymetleri Faiz vé Kar Paylan 2.786 L1566
- Hisse Senetleri Kar Pavlan 2.786 1.566
- Borglanma Senetleri Faizleri - -
2~ KamuKesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Pay. - 522
3-  Diger Menkul Kxymetler Faiz ve Kar Pay. 630 -
_B - Menkul Kiymet Satis Karlan 47.806 29.532
1-  Ozel Kesim Menkul Knmetleri Satig Karlan 47.666 29.036
- Hisse Senetleri Satis Karlan 47.653 25.036
- Borglanma Senetleri Satis Karlan 13 -
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlan 80 73
3. Diger Menku! Kiymetter Sang Karlan 60 423
C- Gergeklesen Defer Artiglan 50,199 ) 43470
D- Diger Gelirler - -
101.421 75.090
II- Fon Giderleri
A- Menkul Krymet Satis Zararlan (36.512) {11.083)
1-  Ozel Kesim Menkul Kxymetleri Satis Zararlan (36.512) (11.042)
- Hisse Senetleri Satiy Zararlan (36.478) (11.042)
- Borclanma Senetleri Satrs Zararlan (34 .
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlan - (43)
3-  Difer Menku! Kiymetler Satig Zarartan . - -
B - Gergeklegen Defer Azalislan (60.804) (63.723)
C - Faiz Giderleri - -
D - Diger Giderler (23.431) (23.550)
1-  Ihrac Izni Ucretleri - -
2-  Ian Giderleri (733 (1.120)
3-  Sigorta Ucretleri - -
4 Aracihk Komisyon Giderleri (11.926) (10.808)
5-  Noter Harg ve Tasdik Ucretler (440) (503)
6- Fon Yonetim Ueretleri (6.320) (7.856)
7-  Denetim Ucretleri (3.310} (2.679)
8- Katifrna Belgesi Basm Giderleri - -
9. Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 455) (428)
10- Diger (243) (156)
E- Ihtiyatlar - .
(120.747) (98.358)
I - Fon Gelir - Gider Farki (19.326) . {23.268)
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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TURKISH YATIRIM A.S.
A TiPl DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYI.A FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(TURK LIRASI "TL'

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2011 31 ARALIK 2010

Tutan Grup % Toplam % Tutant Grup %  Toplam %
A- FONPORTFOY DEGERL 70.184 100,00 98,03 255.379 100,00 834,31
B- HAZIR DEGERLER 3.520 100,00 4,92 19.734 100,00 6,52

a) Kasa - - - - - -

b) Bankalar - - . “ - -
<) Diger Hazw Degerler 3.520 100,00 4,92 19.734 100,00 6,52
C- ALACAKLAR - - - 29.575 100,00 9,76
a) Takastan Alacaliar - - - 25.575 100,00 9,76

b} Diger Alacaklar - - - - - -

D- PIGER VARLIKLAR - - - - - -
E- BORGLAR (2.120) 100,00 (2,95) (1.794) 100,00 (0,59}

a) Takasa Borglar - - - - - -

b) Banka Kredileri - - - - - -

¢) Menkul Krymet Alun Borglan - - - - - -

d) Katlma Belgesi Borglan - - - - - -

) Vergi Karsiis - - - - - -

f) Fon Yénetim Ucretleri - - - - ' - -
£) Denetim Ucretd (2.006) 95,00 (2.80) (1.652) 92.08 (0.55)
h) Diger Borglar (114) 5,00 (0.15) (142) 7.92 (0,04)
FON TOPLAM DEGERI 71.584 100,00 302.894 100,00
Toplam Pay Sayisi (Adef) 126.000.000 100.00 126.000.000 100,00
Fondaki Pay Sayisi{Adet) 123.161.00D 97.75 116.065.000 92,12
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 2.839.000 2,25 9.935.000 7.88

Ekteki dipnotlar by finansa] tablolann tamamlayicisidir,
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TURKISH YATIRIM A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2011 TARIH} ITIBARIVLA FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(FURK LIRASI "TL™)

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2011 31 ARALIK 2010
Mominal Degeri Ravic Deperi % Nomipat Degeri Ravi; Defen Y
OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONGLARI 6.000 6.036 8,24 . - -
VADELI OPSIYON BORSASI TEMINATLARI 3113 3113 4,25 18.644 18.644 6,81
TERS REPC (DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONQLARI 27.035 27.013 35,85 §5.770 21.012 29,56
HISSE SENETLERI 10.531 37.135 30,65 33425 174,367 63,63
- Diger Ortalliktar
Al Enenji - - - 6.575 23.802 8,69
Akbank A 3. 400 2416 3,30 2752 23.942 8,74
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A5, 400 2.724 312 - - -
Arcelik A 5. " - - 3125 24.562 8,96
Asva Bank - - - 8.304 23.832 8,70
Boagfas Bandima Giibre Fabrikalan A.S, 20 3.034 4,14 - - -
Dogus Otomeotiv Servis ve Ticaret A S. 300 2.392 336 - - -
Enka Ingast A §. - - - 3.000 17.280 6,31
Enka fngaat ve Sanayi AS. 600 2622 3,58 - - -
Erbosan Erciyvas Boru Sanayi ve Ticaret A5, 130 3.017 4,12 - - -
Eregli Demir Celik A S. . - - 4,669 23,850 8.7
Kog Holding A.S. - . - 3.000 22.590 824
Sabanct Holding A_S. - - - 2.000 14.500 5,28
Sinpas GYO 2.000 1.960 2,67 . - -
Sisecam Kimyasallar Grubu Soda Sanayi A S. 1.600 3.150 4,30 - - -
Tav Havalimanlan Holding A.S. 350 2.818 3,84 - - -
Tofag Ot Fab, A S. 511 3.127 427 . - -
Tirk Hava Yollan A_S. 1.000 2.130 291 - - -
Trirkive Halk Bankasi A.3. 200 1.988 2,70 - - -
Tiukiye Sige ve Cam Fabrikalart A S. 1.000 2.860 3,90 - - -
Yap1 Kredi GYO 2.100 2.897 3194 - - -
FON PORTFOY DEGERI 46.679 73.207 100,00 137,839 274023 100,00

Elteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidic,
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TURKISH YATIRIM A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 2011- 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A

b)

d)

g)

BILANGO DIPNOTLARI

Turkish Yatim A.§. A Tipi Degisken Fonu “Fon” finansal tablo dipnotlar1 agagida
sunulmustur.

Birim Pay Degeri:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Toplam Degeri: 71.584 TL 302.894 TL
Dolasimdaki Pay Sayist: 2.839.000 Adet 9.935.000 Adet
Birim Pay Degeri: 0,025215 TL 0,030487 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri:
2011 2010
2011 Tutar 2010 Tutar
Adet (TL) Adet (TL)
1 Ocak 9.935.000 (290.376) 3.385.000  (512.657)
Satiglar 2.961.000 (290.226)  15.522.000 498.993
Geri Ahslar (10.057.000) 82.676  (8.972.000)  (276.712)
31 Arahk 2.839.000 (497.926) 9.935.000  (290.376)

Fon Siiresi:
Fon stiresiz olup, 23 Temmuz 2002 tarihinde kurulmustur.
Sigorta:

Hisse senetleri ve sabit getirili menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankast
A.§.de (“Takasbank™) saklanmakta olup ilgili kurulus tarafindan sigortalanmustir,

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan bir husus bulunmamaktadir.

Degerlemede Uygulanan Déviz Kurlari:

Bilango tarihi itibartyla portfsyde déviz cinsinden menkul krymet mevcut degildir.
Degerlemede Esas Alnan Gelir Ortakhig: Senetleri Fiyatlar::

Bilango tarihi itibariyla portfyde gelir ortaklig: senedi meveut degildir.




TURKISH YATIRIM A.S.
A TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 2011- 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

A

h)

d)

BILANGCO DIPNOTLARI (devamy)

Diger Hususlar:

Bilango tarihi itibariyla diger hazir degerler hesabi 407 TL Turkish Yatirm AS.
nezdinde bulunan nakitten, 3.113 TL VOB nakit teminatlarindan olusmaktadir (31
Aralik 2010: 1.089 TL Turkish Yatrim A.S. nezdinde bulunan nakitten, 18.644 TL
VOB nakit teminatlarmdan olusmaktadir).

Bilango tarihi itibartyla difer menkul kiymetler hesabi 27.013 TL’lik tutar ters Tepo
alacaklarindan olusmaktadir (31 Arahk 2010: 81.012 TL).

Bilango tarihi itibartyla satilan hisse senetlerinden kaynaklanan takas alacaklar
bulunmamaktadwr (31 Aralik 2010: 29.575 TL).

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri VII No: 17 sayih tebligi cercevesinde Fon’da ileri
fiyatlama yontemi uygulanmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari:

Bilango tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar
bulunmamaktadir.

Kurucudan Alnan Avans ve Kredi Faiz Oranlari:

Bilaric;o tarihi itibariyla kurucudan alnan avans ve kredi faizi meveut degildir.

‘Gelir ve Gider Hesaplarma Iligkin Hususlar:

2011 yihnin fon gelir gider farkinm negatif olmasma ragmen, 2010 yilina gore gider
azalmstir. Giderin azalmasindaki en énemli etken, ortalama fon biiytikliigiiniin %75
oranmda azalmasidw. Hisse senetleri satis zararlarmdaki artigm, satis karlarindaki
artigtan fazla olmas: nedeniyle olusan gelir gider farkiun nedeni ise 2011 yihnda
IMKB’de %22°lik diisiigiin yasanmasdr.,

Diger Hususlar:

Kurucu jle liskiler

Fon, Turkish Yatrim A.§. tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati uyarmca portfSy
y6netimi, Turkish Yatmim A.$. tarafindan yapilmaktadir. Yil icinde Fon’un menkul
kiymet alm satimlarmm tamamu Turkish Yatrim A.S. aracihg ile yapilan iglemlerden
olugmustur. Fon katilma belgelerinin ahm satimi da Turkish Yatrm A.$.’nin merkezi
ile ilgili mevzuatm imkan verdigi her tiirlii elektronik dagitim kanallar: (ATM, internet,
telefon vs.) araciligiyla yapalr.

Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanm ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilig1 olarak her giin igin Fon toplam degerinin %0,015%inden
(yizbindeonbes) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu oran 3 Mayis 2010
tarthinden itibaren %0,012 (ytizbindeoniki) olaralg\ degigtiritmigtir. =~
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TURKISH YATIRIM A.S.
A TIPI DEGISKEN FONU

1 OCAK 2011- 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar (devam):

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli
ve 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasm
(d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakhklarmm
portidy igletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadr. Séz
konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamas: bakimindan da gecerlidir,

Aym Kanun’un 15’inci maddesinin (3) numarah fikrasina gére, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakhbklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfoy
igletmeciligi kazanglar: tizerinden dagitilsin dagitilmasm %15 oramnda vergi kesintisi
yapilr. Séz konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul
kiymet yatinm fon ve ortakhklarmnm, portfdy isletmeciligi kazanglannin elde edilmesi
sirasmda 15 inci madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi
yapanlarca ilgili vergi dairesine $denmis olmak sartryla, aym Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarah fikrasma gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmm bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralk 2015 tarihleri arasmnda uygulanmak
lzere 193 sayth Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayith Kanun ile degisik Gegici
67 nci maddenin (1) pumarall fikrasma goére menkul kiymet yatrim fon ve
ortakhiklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
difer sermaye piyasasi araglarmm ahm-satim kazanglari ile donemsel getirileri
uzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oranmda gelir vergisi kesintisi
yaptumaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarma gore, menkul kiymet yatirim
fonu ve ortaklilarmmn bu maddeye gére tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden
Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarma gore ayrica tevkifat yapilmaz,

Denetim ticreti

Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK™) 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 saylh karari
dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagmsiz
denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlarmda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligmdan giinliik olarak
tahakkuk ettirilerek karsilanmasma karar verilmistir.




TURKISH YATIRIM A.S.
A TIPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 2011- 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

d) Diger Hususlar (devam):

Alnan Temettiiler

Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirleri asagidaki gibidir:

Sirket Ad: 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Is Yatrim Ortakligi A.S 960 -
Tiirkiye [5 Bankas1 A.$.(C) 307 -
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 600 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 150 300
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 411 -
Tekfen Holding A.S. 358 -
Eczacibagi Yatirim Holding Ort. A.S. - 150
Yazicilar Holding A.S. - 330
Enka Ingaat ve San. A.S. - 200
Tiirk Traktdr ve Ziraat Makineleri A.S. - 344
Tirkiye Vakiflar Bankasi A.S. - 242
2.786 1.566

C.  FONPORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI
a) Imtiyazli Hisse Senctler;

Bilango tarihi itibaryla portfoyde imtiyazl hisse senedi meveut degildir.
b) Alman Bedelsiz Hisse Senetleri:

Sirket Adi 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Dénem Iginde Dénem Iginde

Alman (Adet) Alman (Adet)

Tiirk Hava Yollar: A.O. 180 -
Enka Insaat ve San. A.S. - 556
Tiirkiye Is Bankas: A.S.(C) - 461
Petkim Petrokimya Holding A.S. - 1.359
Tiirkiye Sige ve Cam Fab. A.S. - 360
180 2.736

c) Thra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarnnm %10°vnu Asan Kismu:

Bilango tarihi itibartyla portfdyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarimn -
%10’unu agan kismi meveut degildir.

d) Menkul Kiymetler Borsalarma Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portfsyde menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul
kiymet mevcut degildir,
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C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devamu)

e) Diger Hususlar:
Fon PortfSy Yapisi
31 Aralik 2011 tarihi itibarzyla Fon portfSyiiniin %50,66°s1 (31 Aralik 2010: %68,28)
hisse senetlerinden, %36,85% (31 Aralik 2010: %31,72) ters repo islemlerinden
%8,24° bzel sektdr tahvil ve bonolarmdan (31 Aralik 2010: Bulwmnmamaktadir) ve
%4,25°1 (31 Aralik 2010: %6,81) VOB nakit teminatindan olugsmaktadrr.
Verilen Taahhiitler
Fon portfdyiinde bulunan devlet tahvillerinin 27.013 TL’si (31 Aralik 2010: 81.012 TL)
i¢in Fon’un geri satma taahhiidii (Ters Repo) bulunmaktadir, Taahhiit edilen s§zkonusu
devlet tahvillerinin nominal deger karsthg: 27.035 TL dir (31 Aralik 2010: 85.770 TL).

D. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a) Stipheli Alacaklarin Tutari:
Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadur.

b) Fon Toplam Degerinin %5’inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrmtist:
Bilango farihi itibariyla fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varhk
bulunmamaktadir.

c) Diger Hususlar:

Agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadar.
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E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

a) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve XI/6 ve tebligleri ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan diger tebliglerle Sermaye Piyasast Kanunu’na tabi yatirim
fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iliskin
ilke ve kurallar1 (bundan sonra “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel
kabul g6rmiis muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) belirlemistir.
Fon, mali tablolarmi Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan menkul kiymet yatirim
fonlarna iligkin olarak yaymmlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun
olarak hazirlamaktadir.

b) Degerleme Esaslari:

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin bilango tarihindeki gegerli olan Fon igtliziigl
hitklimleri agagida belirtilmektedir:

a. PortfSye alman varhklar alm fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varbklarm ahm fiyat: satm alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur.

b. Borsa’da iglem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa’da olugan agirlikh
fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati
ikinci seans agirlikh fiyat1 ve oramdir.

c. IMKB kiigiik islemler pazarmnda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

d. Borsa’da iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima komu
olmayan bor¢lanma senetleri; ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
oram (glinlik nakit giriglerini nakit ¢ikiglarma esitleyen iskonto oram) ile
degerlenir.

e. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son
i§ glniindeki portfSy degerini, sermaye piyasast araciun i¢ verim oram
tzerinden giinlitk bilesik faiz esasma gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

f. PortfSydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satm
alindiklar: borsada degerleme giinii itibartyla olusan fiyatlariin ilgili olduklar:
yabanci paranmn T.C. Merkez Bankas1 déviz satig kuru ile carpilmas: suretiyle
degerlenr.

g Gelir ortaklig: senetleri ile dovize endeksli gelir ortakhg: senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi Seri: VII No:10 sayili Yatiim Fonlarma 1ligkin
Esaslar Teblig'nin 45. maddesi gergevesinde yapilir.

h. Fon’un devamu siiresince alnan bedelsiz hisse senetleri, temeitdi, faiz ve kar
paylar v.b. almdiklari giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.
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E.

c)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devami)
Vergi:

Fon, giinlik degetlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri iizerinden (A) tipt fon
statlisiinde kalmdig1 stirece, 1 Ocak 2006 tarthinden &nce iktisap edilen portfSyiinden
%10, bu tarihten sonra iktisap edilen portfoyiinden ise 23 Temmuz 2006 farihine kadar
%15 oraninda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10 oranmda ve bu
tarihten sonra ise %0 (sifir) oramnda vergi tahakkuku yapmakta ve muhasebe kayitlarina
ayni giin itibari ile yansitmaktadir (Bakiruz Dipnot B.d).
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